Vydavanie korporatnych dlhopisov a prijatie k obchodovaniu na regulovany trh Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s.

Kapitalovy trh je miestom, kde stat, obchodné spolo¢nosti, banky ako aj mesta a obce
hl'adaju dlhodobé zdroje na financovanie svojho d’alSiecho rozvoja a investori moznost
umiestnenia svojich vol'nych penaznych prostriedkov.

Na jednej strane kapitalového trhu stoja teda investori, ktori maju zaujem investovat’
a na druhej strane subjekty, ktoré tieto vol'né finan¢né prostriedky potrebuju.

Korporatne dlhopisy su v sucasnosti jednou z alternativ financovania potrieb
spolo¢nosti a zaroven si povazované za vyznamny investi¢ny nastroj, ktory mézu obchodné
spolo¢nosti vyuzivat' a eliminovat’ tak nevyhody ,klasickych® foriem financovania, ato
najma uverového financovania.

Vyhody vydania emisie dlhopisov oproti klasickému bankovému tGveru su:
e diverzifikicia zdrojov financovania,
e moznost ziskania relativne vel'kého objemu peniaznych prostriedkov dlhsia doba
splatnosti,
e vicSia prestiz a publicita.

Nizsie uvedeny proces pripravy a vydania emisie korporatnych dlhopisov predpoklada
nasledné prijatie a verejné obchodovanie s korporatnymi dlhopismi na burze cennych
papierov (d’alej len ,,BCPB“). Tento proces mozno rozc¢lenit na niekolko etap, ktoré
Vv zavislosti od konkrétnej emisie moZu (ale nemusia) na seba nadvézovat’:

1. Identifikacia potrieb financovania

V tejto tivodnej faze je potrebné aby spolo¢nost’ vyhodnotila a identifikovala ucel, na
ktory maju byt zdroje financovania ziskané prostrednictvom kapitdlového trhu pouZité.
Utelom emisie korporatnych dlhopisov moze byt okrem ziskania zdrojov na financovanie
projektov ¢i rozvoja spolo¢nosti aj napr. restrukturalizacia dlhu.

2. Konzultacie a vyber poradcov (manaZérov emisie)

Cinnosti spojené s vydavanim dlhopisov si spoloénost’ moze zabezpedit' vo vlastnej
rézii, alebo tymito ¢innostami mdze poverit’ obchodnika s cennymi papiermi alebo banku,
ktori st opravneni takéto Cinnosti vykonavat na zdklade povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb udeleného NBS. Obchodnik s cennymi papiermi alebo banka dokézu
nielen plnit’ funkciu manazérov emisie, ale aj poskytnut’ odborné poradenstvo vo vsetkych
etapach vydavania korporatnych dlhopisov.

V zavislosti od aktudlnych trhovych podmienok je potrebné vydanie emisie spravne
nacCasovat’ a urCit’ jej primerané charakteristiky, a to najmd objem vydavanych dlhopisov,
menovitu hodnotu, lehotu splatnosti menovitej hodnoty, spdsob urocenia a periodicitu
terminov splatnosti vynosov. Obvykle je potrebné emisiu marketingovo podporit’ tak, aby sa
uspesne upisala celd emisia a emitent uz nemusel dodatocne zvazovat d’alSie alternativy
ziskania potrebnych zdrojov.



Vhodného manaZzéra emisie odporuc¢ame vyberat’ z okruhu ¢lenov BCPB, ktori mozu
emitentovi zaroven pomdct’ aj S uvedenim korporatnych dlhopisov na BCPB.

3. Due Diligence (hibkova kontrola)

Due diligence je interny kontrolny proces zamerany na ekonomickt, financnu, danova
a pravnu oblast’. Realizacia Due diligence vo vztahu k emitentovi a jeho ¢innosti za ¢elom
zabezpecenia presnosti a uplnosti vSetkych informacii uvadzanych v prospekte cenného
papiera je dolezitym predpokladom zostavenia prospektu korporatnych dlhopisov (d’alej len
»prospekt®). Vysledky Due diligence sluzia ako podklad pre zostavenie prospektu zaroven na
ziskanie vSetkych informacii doélezitych pre sprdvne ohodnotenie emitovanych dlhopisov
a nastavenie parametrov celej emisie.

4. Rozhodnutie Statutarneho organu spolo¢nosti

Po konzultaciach s poradcami a predbeznom oceneni emitenta, manazment spolo¢nosti
predlozi navrh na vydanie emisie korporatnych dlhopisov Statutdrnemu organu spolo¢nosti,
ktory rozhodne o vydani a celkovej vySke objemu korporatnych dlhopisov.

5. Priprava prospektu cenného papiera

Poznatky z due dilligence doplnené o roézne d’alSie pravne dokumenty a ekonomické
data st predpokladom pre zalatie pripravy prospektu cenného papiera. Prospekt musi spinat’
nalezitosti v zmysle zédkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsSich predpisov a prislusnej europske;j
legislativy.

Prospekt musi obsahovat’ prehl'adné a zrozumitel'né tidaje potrebné na to, aby sa
investorom umoznilo vytvorit’ si spravne hodnotenie emitenta, jeho aktiv a pasiv, financnej
situdcie, zisku a strat a vyhliadok a osob, ktoré prevzali zaruky za splatenie cennych papierov
alebo vynosov a prav spojenych s tymito cennymi papiermi. Prospekt musi obsahovat’ daje
0 emitentovi, udaje 0 cennych papieroch, ktoré st predmetom verejnej ponuky cennych
papierov alebo prijimania na obchodovanie na regulovanom trhu a suhrn prospektu, v ktorom
sa V stru¢nosti a vSeobecne zrozumite'nym sposobom uvedu kl'icové informécie v jazyku, v
ktorom bol prospekt povodne vypracovany. Forma a obsah suhrnu musia poskytnat’ v spojeni
s prospektom primerané informacie o zakladnej charakteristike prislusnych cennych papierov
s cielom pomdct’ investorom pri rozhodovani o investovani do tychto cennych papierov.
Sthrn musi byt vypracovany v Standardizovanom formate.

Emitent sa mdZe rozhodnlt, ¢i sa prospekt vypracuje ako jeden dokument alebo ako
dokument skladajuci sa zo samostatnych dokumentov. V pripade prospektu skladajuceho sa
2o samostatnych dokumentov sa musi dodrzat’ cClenenie na registraény dokument, opis
cennych papierov a sthrnny dokument.

6. Proces schval’ovania a schvalenie prospektu

Prospekt schval'uje NBS na zéklade Ziadosti emitenta, vyhlasovatel'a verejnej ponuky
cennych papierov alebo osoby ziadajicej 0 prijatiec cenného papiera na obchodovanie na
regulovanom trhu. NalezZitosti ziadosti o schvalenie prospektu cenného papiera NBS
ustanovila opatrenim ¢. 2/2014 v aktudlnom zneni.



7. Zverejnenie emisnych podmienok a schvaleného prospektu cennych papierov

V den zverejnenia prospektu cennych papierov sa zacina verejnd ponuka cennych
papierov a v sulade s emisnymi podmienkami mdzu investori upisovat’ cenné papiere.

8. Vydanie a registracia dlhopisov v centralnom depozitari

Po zverejneni emisnych podmienok zacina faza primarneho predaja cennych papierov.
Dizku trvania primarneho predaja uréuje emitent, resp. emitent po dohode s manazérom
emisie. Az do ukonc¢enia upisovania trva primarny predaj danych cennych papierov, kedy ich
mozu nadobudat’ prvi investori. Upisovacie obdobie trva obvykle od 1 do 6 mesiacov. Emisné
podmienky by mali obsahovat’ klauzulu, ¢i bude primarny predaj Gspesny len vtedy, ak sa
upise cely objem predmetnej emisie, alebo ¢i emitent vyda dlhopisy aj pri nizZSom upisanom
objeme. V pripade, Ze sa upiSe cely objem cennych papierov pred uplynutim Ilehoty
stanovenej pre ich upisovanie, primarny predaj sa skonci.

Podla zdkona o cennych papieroch je cenny papier vydany okamihom, ked” ma
vSetky nalezitosti ustanovené tymto zdkonom alebo osobitnym zdkonom a ked’ sa zdkonom
ustanovenym spdsobom stane majetkom prvého majitela alebo ak je v pripade
zaknihovaného cenného papiera pripisany na ucet majitel’a, klientsky tcet alebo drziteI'sky
ucet. Registraciou emisie zaknihovanych dlhopisov sa rozumie pridelenie kodu ISIN a zapis
udajov o emisii do registra emitenta.

Zaroven sa uskuto¢ni pripisanie dlhopisov na ucty ich nadobudatelov v prisluSnom
depozitari, ¢im sa zavi$i proces vydania.

9. Podanie Ziadosti o prijatie na BCPB

Emisia dlhopisov sa prijima na prislusny trh BCPB na zéklade ziadosti o prijatie
dlhopisov a schvaleného prospektu. Ziadost’ predklada emitent alebo z poverenia emitenta
¢len burzy, ak zakon o burze neustanovuje inak.

Ziadost obsahuje identifikaéné tidaje emitenta a podstatné charakteristiky dlhopisov o
prijati ktorych sa ma rozhodovat. Prilohu ziadosti tvori najméd prospekt schvaleny NBS,
rozhodnutie NBS o schvéleni prospektu, vypis z obchodného registra emitenta a G¢tovné
vykazy za prislusné kalendarne obdobia.

Kazda emisia korporatnych dlhopisov, ktora je prijata na trh burzy cennych papierov,
moze mat’ svoje ratingové hodnotenie, ktoré jednoznacne indikuje nazor nestrannej odbornej
ratingovej agentury k schopnosti emitenta splatit’ svoje zavdzky vyplyvajuce zemisie
korporatnych dlhopisov a nasledne moznosti ich nakupu Specializovanymi institiciami. Na
rozpredaj emisie drobnym investorom sa vSak ratingové hodnotenie nevyZaduje,
a Vv sucasnosti nie je podmienkou ani pre prijatie korporatnych dlhopisov k obchodovaniu na
BCPB.

Kompletné poziadavky na obsah Ziadosti a postup pri prijimani akcii na kdétovany
aregulovany volny trh ustanovuji burzové pravidla. Uplné znenie burzovych pravidiel je
k dispozicii na webovom sidle: www.bsse.sk



10. Zacatie obchodovania s dlhopismi na BCPB

Obchodovanie s dlhopismi sa zacne v den nasledujici po dni, v ktorom nadobudlo
ucinnost’ rozhodnutie o prijati dlhopisov na prislusny trh, najskor vSak v den nasledujuci po
dni zverejnenia prospektu. Mnohi emitenti si urcite polozia otazku, pre€o by mali nimi vydané
cenné papiere byt obchodované na burze cennych papierov, ked’ sa potrebny kapital ziskal uz
na primarnom trhu.

Investori obvykle nakupuji cenné papiere na primarnom trhu prave vtedy, ked’ sa ich
emitent v emisnych podmienkach zaviaze, Ze poziada o ich prijatie na trh burzy cennych
papierov. Tym investori nadobudaju zaruku, ze budi mat’ k dispozicii pravidelné informacie
0 emitentovi a v pripade potreby budu moct’ cenné papiere kedykol'vek predat’. Pre investorov
je obchodovatelnost’ emisie cennych papierov na burze zaroven zarukou tvorby objektivnej
trhovej ceny.

Vyhody emitentov z umiestnenia ich cennych papierov na BCPB st najma:

e tvorba aktualnej trhovej ceny dlhopisov,

e vyssia likvidita v porovnani s neverejne obchodovatel'nymi dlhopismi,

e moznost prijatia dlhopisov do modulu tvorcov trhu, v ktorom sa kazdodenne urcuje
ich kurz,

e moznost zaradenia dlhopisu do burzovych indexov kapitalového trhu, ¢im sa zvySuje
prestiz emitenta,

¢ nizSie marketingové néklady spojené s vydavanim d’al$ich emisii cennych papierov,

e pravidelnd propagicia emitenta,

e Sirenie tidajov o emitentovi a dlhopisoch domacim a zahrani¢énym tlacovym agentiiram
(vratane prehl’adov o obchodovani).



