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Financovanie cez burzu
vyhody vs. nevyhody

ziskanie nenavratnych finanénych zdrojov
pre rozvoj bez obmedzeni (vlastny kapital)

pristup k dlhovému

financovaniu

lacnejSiemu

prestiz a transparentnost pre investorov a
financujuce banky (v pripade kombinacie
financovania) vratane zahranicnej
reputacie

medidlny a marketingovy nastroj pre
klientov a Siroku verejnost

konkuren¢na vyhoda v danom odvetvi
podnikania

vySSia likvidita umoznujica investorom
jednoduchsi predaj akcii

danové zvyhodnenie pre investorov (v
porovnani S financovanim
prostrednictvom cennych papierov, ktoré
nie su obchodované na burze)

vysSie naklady na administrativu spojenu
so zabezpecenim financovania a vacsia
casova narocnost (oproti Uverovému
financovaniu)

riziko, Ze sa nepodari ziskat pozadovany
objem penaznych prostriedkov

strata urcitych kapitalovych hodnot z
doévodu podhodnotenia emisného kurzu

vysoké naroky na transparentnost
(financny reporting, corporate
governance, risk management, kontrola)
nevyhody spojené s uplathnovanim prav
investorov  (administrativa spojena s
vyplatou dividend, organizacia valnych
zhromazdeni)



Etapy a ¢asovy harmonogram IPO

Konzultacie s poradcami 12|34
Rozhodnutie manazmentu 4
Vyber poradcu 415
Due diligence 6|7 [8|9|10]12[12|13
Interné ocenenie 13|14[ 15|16

Priprava a konanie
valného zhromazdenia

Priprava prospektu 13|14 (15 [16|17|18

Schvalovanie prospektu v Narodnej banke 1920|2122

Rokovanie s BCPB 19202122

Priprava stratégie road show 13(14[15|16 (17

Predbezny marketing + PR aktivity 1819|2021 |22

Road show 23(24

Bookbuilding 25

Rozhodnutie o emisnom kurze




Priamy upis akcii (DLP/DPO) ako
alternativa k IPO

= JacnejSia alternativa pre spoloCnosti, ktoré maju zaujem o obchodovanie svojich akcii na
regulovanom trhu — akcie nie su predavané samotnou spoloénostou, ale jej akcionarmi,
t.j. nedochadza k ziskaniu financ¢nych prostriedkov na financovanie spolo¢nosti

Spoloc¢nost:

= mobze cely proces uskutocnit bez externych poradcov (odpadd vyber poradcov a
konzultacie s nimi)

= nepotrebuje realizovat due diligence

= urcuje podmienky ponuky - upisovaciu cenu, druh investora, minimalnu hodnotu
investicie na investora, max. pocet akcii, ktoré moze jeden investor upisat, zaciatok a
koniec ponuky (sucast prospektu cenného papiera)

=  bookbuilding je nahradeny internym ocenenim, dohadovanie o cene nie je potrebné

lebo spolo¢nost nepreddva Ziadne akcie

= road show s manazérom emisie je nahradena tzv. “Investorskym dnom“ pre
potenciondlnych investorov (napr. on line formou)

= marketing a PR aktivity (podla vlastného uvazenia)



Trhy BCPB

KOTOVANY TRH VOLNY TRH




Kotovany trh

Regulovany volny trh

MTF

Charakteristika trhov

je urCeny pre najbonitnejSie a najprestiznejsie emisie akcii
spoloc¢nosti (tzv. ,blue chips®)

emisia a emitent musia spifiat prisnejsie podmienky pre prijatie a
obchodovanie (objem emisie, trhova kapitalizacia, free float, histéria
emitenta, financial track record)

je uréeny pre mensie spolo¢nosti s kratSou histériou

emisia a emitent musia spifiat zakonné poZiadavky a podmienky
podla burzovych pravidel pre prijatie a obchodovanie

Multilateral Tradnig Facility, resp. Mnohostranny obchodny systém

obchodovacia platforma umoznujica obchodovat primarne s

emisiami cennych papierov, ktoré su uz prijaté na obchodovanie na
iné trhy (nevhodné na IPO(DLP)

emisia a emitent musia spifiat minimalne zakonné poZiadavky pre
prijatie a technické poziadavky podla burzovych pravidiel pre
obchodovanie



Zakladné podmienky
pre prijatie akcii na kotovany trh BCPB

zaknihovana podoba

zastupitelnost

neobmedzena prevoditelnost

emisia vydana v sulade s pradvom Statu emitenta, kde ma emitent sidlo

schvdleny a uverejneny prospekt, ak burzové pravidla alebo osobitny predpis neustanovuju inak

plne splateny emisny kurz akcii

uspesSne skoncené upisovanie akcii na zaklade verejnej ponuky alebo ak uplynula lehota, pocas
ktorej bolo mozné prijimat Ziadosti o upisanie akcii

technickda moznost obchodovat s akciami v systémoch burzy

Specifické podmienky pre akcie, ktoré maju byt prijaté na trh kétovanych cennych papierov
emitent ma prideleny platny kod LEI



Dalsie podmienky
pre prijatie akcii na kétovany trh BCPB

kotovany kétovany
AKCIE hlavny trh paralelny trh
Doba podnikatelskej ¢innosti (roky) 3 3
Trhova kapitalizacia emisie 15 000 000 EUR 3 000 000 EUR
55 25
alebo alebo
Free float (% emisie) trhova kapitalizacia ¢asti emisie distribuovanej trhova kapitalizacia crzztézeimme distribuovane;
medzi verejnostou je verejnostou je
min. 5 000 000 EUR min. 1 000 000 EUR




Podmienky
pre prijatie akcii na regulovany volny trh
BCPB

zaknihovana podoba

zastupitelnost

neobmedzena prevoditelnost

emisia vydana v sulade s pravom statu emitenta, kde ma emitent sidlo

schvéleny a uverejneny prospekt, ak burzové pravidla alebo osobitny predpis neustanovuju inak

= plne splateny emisny kurz akcii

= Uspesne skoncené upisovanie akcii na zaklade verejnej ponuky alebo ak uplynula lehota, pocas ktorej
bolo mozné prijimat Ziadosti o upisanie akcii

= technickd mozZnost obchodovat s akciami v systémoch burzy

= Specifické podmienky pre akcie, ktoré maju byt prijaté na trh kétovanych cennych papierov

=  emitent ma prideleny platny kéd LEI

Pozn.

MTF cenné papiere mdzu byt zaradené do zoznamu MTF, ak spifiaji podmienky podla zdkona o _
burze, osobitnych zakonov a burzovych pravidiel (vid. vyssie) a ak su investorom  dostatoCne
zname zakladné informacie o cennych papieroch a ich emitentoch



Prijatie akcii na trhy BCPB

Kotovany trh na zaklade Ziadosti  emitenta

¢lena BCPB splnomocneného emitentom

Regulovany volny trh na zaklade Ziadosti  emitenta
¢lena BCPB*

na zaklade rozhodnutia BCPB*

MTF na zaklade ziadosti emitenta
¢lena BCPB

na zaklade rozhodnutia BCPB**

* akide o prijatie cennych papierov bez stuhlasu emitenta, je potrebny jeho dodatocény suhlas

** ak ide o cenné papiere emitenta, ktoré su prijaté na obchodovanie na tuzemskom, resp. zahrani¢énom regulovanom trhu



Ziadost o prijatie akcii na trhy BCPB

Ziadost musi obsahovat:

identifika¢né Udaje emitenta (obchodné meno, sidlo, ICO, LEI) a identifika¢né Gdaje Ziadatela
(ak je iny ako emitent)

udaje o emisii akcii (nazov, druh, forma, podoba, pocet, menovitd hodnotu a celkovu
menovitu hodnotu akcii, pocet a celkova menovita hodnota akcii vydanych akcii)

kddy ISIN, CFl a FISN

datum a miesto registracie akcii, datum vydania a mena, v ktorej su akcie vydané, a v ktorej
maju byt obchodované

oznacenie burzy alebo zahrani¢nej burzy, na ktorej trh boli akcie prijaté pred podanim Ziadosti
Udaje o prospekte a jeho dodatkoch (schvalenie, sp6sob a miesto uverejnenia)

informdcia o dodrzZiavani kédexu o riadeni spolocnosti (corporate governance)

opatrenia a sankcie ulozené emitentovi orgdnom dohladu (1 rok pred podanim Ziadosti)
kontaktna osoba Ziadatela a kontaktné Udaje osoby zodpovednej za plnenie informacnej
povinnosti

vyhldsenie o Uplnosti, spravnosti, pravdivosti, pravosti, preukazatelnosti a aktudlnosti podanej
ziadosti vratane jej priloh



Prilohy k ziadosti o prijatie akcii
na trhy BCPB

K Ziadosti Ziadatel prilozi:*

platny prospekt vratane dodatkov (ak osobitné predpisy neustanovuju inak)

rozhodnutie organu dohladu o schvaleni prospektu a jeho dodatkov

doklad o spristupneni schvaleného prospektu verejnosti

vypis z registra emitenta, resp. vypis udajov o cennych papieroch alebo iny doklad
preukazujuci upisanie a vydanie emisie, doklad preukazujuci registraciu emisie a pridelenie
kodu ISIN a LEI

priebezné financné vykazy emitenta v plnom rozsahu (nie starsie ako tri mesiace od podania
Ziadosti)

stanovy, spolocenska zmluva, zakladatelska zmluva alebo zakladatel'ska listina

vypis z obchodného registra

plnomocenstvo alebo poverenie na zastupovanie emitenta (ak emitent kona prostrednictvom
zastupcu)

rozhodnutie prislusného organu emitenta o vydani akcii

*BCPB si mdze vyziadat daliie informacie a podklady



Prospekt cenného papiera

= poskytuje investorovi informacie o emitentovi cenného papiera, na zaklade ktorych sa
investor rozhodne, ¢i cenny papier kupi alebo nie. Emitent musi v prospekte zverejnit
vsetky relevantné informacie.

" naleZitosti v nadvdznosti na § 120 a nasl. zakona o cennych papieroch urcuje
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o
prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES

= prospekt schvaluje prislusny organ dohladu a emitent ho musi zverejnit

Registracny dokument Opis cennych papierov Suhrnny dokument
(Udaje o emitentovi) (Udaje o CP) (suhrn)



Schvalenie prospektu cenného papiera

Narodna banka Slovenska schvali:

prospekt, resp. dokumenty tvoriace prospekt do 10 pracovnych dni od predlozZenia Ziadosti o
jeho schvalenie, resp. od doplnenia poZadovanych informacii v pripade, Ze navrh prospektu
nesplna normy uUplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti, v pripade Castého emitenta sa pre
prospekt pozostavajuci zo samostatnych dokumentov lehota skrati na 5 pracovnych dni

dodatok k prospektu do 5 pracovnych dni od predlozenia zZiadosti o jeho schvalenie

prospekt, kedy verejna ponuka zahfria cenné papiere vydané emitentom, ktory nema ziadne
cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktory doteraz verejne
neponukal cenné papiere (len prvy ndvrh) do 20 pracovnych dni od predloZenia Ziadosti o jeho
schvalenie



Poplatky za schvalenie prospektu
cenného papiera

Schvélenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden dokument alebo zdkladného prospektu
cenného papiera, ak je Ziadatelom emitent 650 EUR

Schvalenie prospektu cenného papiera skladajuceho sa zo samostatnych dokumentov, ak je Ziadatelom
emitent, a to

1. registracného dokumentu 350 EUR
2. suhrnného dokumentu 175 EUR
3. opisu cennych papierov 175 EUR

Schvdélenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden dokument, ak Ziadatefom je vyhlasovatel
verejnej ponuky cennych papierov, ktory nie je emitentom cennych papierov, ktoré si predmetom verejnej
ponuky cennych papierov, alebo osoba, ktord nie je emitentom Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu 100 EUR

Schvélenie prospektu cenného papiera skladajuceho sa zo samostatnych dokumentov, ak je Ziadatelom
vyhlasovatel verejnej ponuky cennych papierov, ktory nie je emitentom cennych papierov, ktoré su
predmetom verejnej ponuky cennych papierov, alebo osoba, ktora nie je emitentom Ziadajlca o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, ato

1. registracného dokumentu

2. suhrnného dokumentu 35 EUR
3. opisu cennych papierov 35 EUR
35 EUR

Schvdélenie dodatku prospektu cenného papiera 20 EUR




Rozhodnutie BCPB o ziadosti

rozhoduje predstavenstvo BCPB do 60 dni odo dna dorucenia Uplnej Ziadosti

BCPB konanie o Ziadosti prerusi ak vyzve zZiadatela na odstranenie nedostatkov alebo
doplnenie Ziadosti, resp. jej priloh
na zaklade pisomnej zZiadosti Ziadatela o prerusenie
konania

BCPB vyda pisomné rozhodnutie o Ziadosti a bez zbyto¢ného odkladu oboznami Ziadatela s
rozhodnutim



Informacné povinnosti emitentov

= rozsah a forma informaénych povinnosti st §tandardizované v ramci EU

= informacie su zasielané BCPB prostrednictvom elektronického informacného systému BISE, e-
mailom alebo v papierovej podobe

Regulované informacie informdcie, ktoré emitent musi zverejnit podla zdkona o burze
a podla osobitnych predpisov

Kurzotvorné informacie informacie potrebné k zabezpeceniu bezproblémového
obchodovania s akciami

MTF povinnosti sa vztahuju len na emitentov, ktori poZiadali o zaradenie
financného nastroja do zoznamu MTF, resp. jeho zaradenie odsuhlasili



Regulované informacie

Regulovanymi informaciami su najma:

rocna financna sprdva vratane spravy auditora a vyroku auditora (do 4 mesiacov po
uplynuti u¢tovného obdobia)

=  polrocnd financna sprava (do 3 mesiacov po uplynuti u¢tovného obdobia)

"  rocna sprava o platbach organom verejnej moci

=  zmena prav spojenych s réznymi druhmi akcii vratane zmien prav spojenych s derivatmi
vydanymi samotnym emitentom a ktoré umoznuju pristup k akciam tohto emitenta

e informacie o rozdeleni a vyplate dividend

e informacie o vydavani novej emisie akcii

e zmeny v podieloch na hlasovacich pravach emitenta

e obchodovanie s vlastnymi akciami

e informacie o celkovom pocte hlasovacich prav a vyske zakladného imania
e doverné informacie

e transakcie manazérov



Kurzotvorné informacie

Informacie potrebné k zabezpeceniu bezproblémového obchodovaniu s akciami su najma:

* informacie o zvolani, priebehu a vysledkoch valného zhromazdenia
= zmeny stanov, spolocenskej zmluvy, zakladatelskej zmluvy alebo zakladatelskej listiny

= personalne zmeny v Statutdrnych organov a veducich zamestnancov, zmeny zapisu v
obchodnom registri

= rozhodnutia o splynuti, zluceni, rozdeleni alebo zruseni spolocnosti

= vyplacanie dividend (vyska dividendy pripadajucej na jednu akciu, rozhodujuci den, termin a
spoOsob vyplaty)

= prijatie akcii emitenta k obchodovaniu na inom regulovanom trhu

= rozhodnutie, Ze sa s akciami prestane obchodovat na burze, resp. rozhodnutie, ktoré ma za
nasledok, Zze sa s cennymi papiermi prestane obchodovat na burze

= zmeny v Strukture kapitalu, rozdelenie zisku, zmena nalezitosti, resp. zanik cennych papierov
vyplacanie vynosov, pocet majitelov cennych papierov

= zmeny vo financnej situacii alebo predmete podnikania



Poplatky za prijatie akcii na trhy burzy

Jednorazovy burzovy poplatok za prijatie akcii na kdtovany trh, ktoré su vydavané
formou prvotnej verejnej ponuky a spifiaji podmienky pre ich prijatie na kétovany trh
bez moznosti udelenia vynimky z kritérii na prijatie:
° objem trhovej kapitalizacie 0 EUR
° minimalny free-float
a minimalny pocet majitelov emisie
Rocny burzovy poplatok za umiestnenie cenného papiera na kétovanom hlavnom trhu
10 000 EUR
Rocny burzovy poplatok za umiestnenie cenného papiera na kdétovanom paralelnom
trhu 4000 EUR
Jednorazovy burzovy poplatok za prijatie cenného papiera na regulovany volny trh
3500 EUR
Rocny burzovy poplatok za umiestnenie cenného papiera na regulovanom volnom trhu
700 EUR




Clenovia BCPB

Prima Banka@

2 UniCredit Bank

JE&T BANKA (€3) JELLYFISH
oStova
PATRIA postov

FINANCE




Upozornenie

Dovolujeme si upozornit, Ze skutocnosti uvedené v tejto prezentdcii maju len informativny
charakter a vzhladom na rozsah problematiky nemézu plne nahradit prislusné pravne
predpisy ani Burzové pravidld BCPB. BCPB nenesie zodpovednost za Ziadne ukony, ktoré sa
uskutocnia na zdklade tu uvedenych informdcii bez konzultdcie s BCPB a inymi dotknutymi
osobami.
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