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Zoznam pouzitych skratiek

IPO — prvotna verejna ponuka akcii

BCPB — Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
NBS — Nérodna banka Slovenska

CDCP — Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Zakon o cennych papieroch - zdkon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov Vv zneni neskorSich predpisov

Zakon o burze cennych papierov — zakon ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni
neskorsich predpisov

Obchodny zakonnik — zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorSich predpisov
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Podstata a vyznam IPO

Rozhodnutie spolo¢nosti o uskuto¢neni prvotnej verejnej ponuky (Initial Public Offering —
IPO) je zasadné strategické rozhodnutie, ktoré na jednej strane prinaSa do spolo¢nosti vol'nost’
pri rozhodovani o Struktire financovania, na druhej strane to znamena pre spolo¢nost’ nové
povinnosti nad rdmec poziadaviek na beznu akciovu spolocnost, ktorej akcie nie su
obchodované na kapitdlovom trhu, ktoré spoloc¢nost’ plni vo vztahu k investorom.

Nespornymi vyhodami prvotnej verejnej ponuky pre spolo¢nost’ je:

Ziskanie financovania - Prvotna verejnd ponuka umoznuje ziskanie vécSieho mnozstva
kapitadlu bez zvySenia zadlzenia spoloc¢nosti. Prijatie akcii na burzu podstatnym spdsobom
rozSiruje okruh potencidlnych investorov a tato skutoCnost moze zvysit objem ziskaného
kapitdlu v porovnani s financovanim prostrednictvom inych sposobov kapitalového
financovania. Této vyhoda sa netyka len prvotnej ponuky, ale aj d’alSich (sekundarnych) pontuk
na dodato¢né emisie akcii, ktoré moze emitent realizovat’ neskor.

Moznost’ jednoduchsSieho odpredaja akcii — Prijatie akcii na burzu, ¢i uz po prvotnej
verejnej ponuke alebo pri priamom tupise, pontuka akciondrom (napr. zakladatelom) dotknutych
akciovych spolocnosti moznost’ ziskat finan¢né prostriedky odpredajom svojich akcii. Po
prijati akcii na burzu sa akcionar méze rozhodnut’ kedy a v akom objeme chce predat’ akcie,
ktorych je majitel'om. Obchodovanie na burze mu prind$a moznost’ rychleho a administrativne
jednoduchého procesu vymeny akcii za peniaze, ¢im ulahcuje diverzifikaciu a vyvazovanie
majetku velkych akcionarov.

Akcie ako forma platby — Vyssia likvidita a podstatne jednoduchs$ia prevoditelnost’ akcii
spojena s ich obchodovanim na regulovanom trhu burzy zvySuje atraktivitu vyplaty casti
mzdy/odmeny zamestnancom, ¢i ¢lenom Statutarneho organu vo forme akcii. Vyplata akcii ako
Casti mzdy/odmeny zamestnancom, ¢i Cclenom Statutdrnych orgdnov sa stava stale
populérnejSim prostriedkom odmenovania, aj napriek nedostatkom pravnej Upravy v tejto
oblasti v Slovenskej republike. Prijatie akcii spolo¢nosti na burzu méze zvysit’ atraktivitu tohto
motivujuceho spdsobu odmenovania a mdze vytvorit konkurencni vyhodu pre akciovi
spolo¢nost’ pri ziskavani talentov.

Publicita pri IPO ako marketingovy nastroj — zvySena publicita spojené s propagaciou
spoloCnosti v ramci primdrnej verejnej ponuky zvySuje poznatelnost’ znacky emitenta,
predovSetkym v tych odvetviach, v ktorych spolo¢nost’ predava svoje produkty alebo sluzby
priamo verejnosti.

Zvysenie doveryhodnosti spojené s obchodovanim na regulovanom trhu — zverejiiovanie
regulovanych informacii, polrocnej a rocnej financnej spravy a taktiez zvySeny zaujem
investorov o zistenie hodnoty cennych papierov zvySuje doveryhodnost v obchodnych
vzt'ahoch.

Prvotna verejna ponuka na druhej strane znamena pre spoloc¢nost’:

ZvySené naroky na plnenie regulacnych poziadaviek a naklady spojené s umiestnenim
emisie na regulovanom trhu — kazda obchodna spolo¢nost’ musi plnit’ povinnosti, ktoré jej
vyplyvaji z obchodného, danového ¢i pracovného prava. Verejne obchodovana akciova
spolo¢nost’ musi okrem Standardnych povinnosti, plnit’ aj Specifické povinnosti ako je napr.
zverejiiovanie regulovanych informacii (napr. informacie, ktoré mézu ovplyvnit’ kurz jej akcii,
transakcie manazérov apod.), zverejnovanie polroénych a ro¢nych finanénych sprav,
vyhotovovanie konsolidovanych uctovnych zéavierok podla medzinarodnych uctovnych
Standardov IFRS, vys$ia naro¢nost’ organizacie valnych zhromazdeni a néklady na poplatky za
umiestnenie emisie na regulovanom trhu a pod. Sti¢asne vSak treba pripomenut, ze emitentmi
akcii na regulovanom trhu BCPB su aj relativne malé spolo¢nosti, ktoré¢ dokazu zvladat’ zat'az
spojenu s vysSie uvedenymi regulaénymi poziadavkami.
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Transakéné naklady na realizaciu prvotnej verejnej ponuky — s realizaciou prvotnej
verejnej ponuky su spojené naklady na poplatky spojené s prijatim na burzu, ako aj na sluzby
spolo¢nosti, ktoré zabezpecuji konzultacie, oceniovanie, due diligence, vyhotovenie prospektu
a d’alSie podobné naklady spojené s prvotnou verejnou ponukou.

Tlak investorov na dosahovanie kratkodobych ciel'ov — Niektori investori mozu vytvarat
tlak na vedenie spolo¢nosti, aby generovalo, ¢o najlepSie kratkodobé vysledky, aj ked’
orientacia na kratkodobé ciele mdze ohrozit’ splnenie dlhodobych ciel'ov spolo¢nosti.

Zmeny v kontrole nad spolo¢nost’ou — AK novi akcionari ziskaju dostatocne vysoky podiel na
hlasovacich pravach akciovej spolo¢nosti, tak mézu postivat’ smerovanie spolo¢nosti smerom, s
ktorym nemusia suhlasit’ velki akcionari, resp. zakladatelia akciovej spolo¢nosti. Tato
potencialna nevyhoda sa vSak tyka akejkol'vek formy kapitalového financovania akciovej
spolo¢nosti.

Il.  Casovy harmonogram IPO

Prvotna verejnd ponuka akcii zahfila Siroktl Skélu Ciastkovych procesov, ktoré vrcholia
predajom akcii verejnosti a ich umiestnenim na verejnom trhu cennych papierov. Uvedené
procesy a aktivity s tym spojené mozno roz¢lenit’ na niekol’ko nadvazujucich Gasti:

Konzultacie s poradcami a predbeZné ocenenie — emitent vytvori interny tim poradcov
potrebnych pre realizaciu IPO.

Vyber externych poradcov — interny tim poradcov sa doplni o externych odbornikov z radov
investicnych bankarov, auditorov a PR $pecialistov.

Rozhodnutie manazmentu - po konzultaciach s poradcami, predbeznom oceneni spolo¢nosti
a navrhu tzv. ,,investicnej story*, manazment spolo¢nosti rozhodne o vydani emisie akecii.
Revizia a posilnenie personalnej korporatnej Struktiry emitenta na Groveil poZadovanu od
verejnych spolo¢nosti.

Due Diligence a interné ocenenie emitenta realizacia Due diligence vo vztahu k emitentovi
a jeho ¢innosti za tcelom zabezpecenia presnosti a uplnosti vSetkych informacii uvadzanych
Vv prospekte cenného papiera. Zarovenl sa ziskaju vSetky informécie dolezité pre spravne
ohodnotenie emitovanych akcii a nastavenie parametrov celej emisie.

Valné zhromaZdenie - v stlade s Obchodnym zdkonnikom musi o zvySeni zédkladného imania
rozhodnut’ valné zhromazdenie spoloc¢nosti, pripadne predstavenstvo na zaklade poverenia
valnym zhromazdenim.

Rozhodnutie prislusného Statutarneho organu - v stlade s Obchodnym zdkonnikom musi
ovydani cennych papierov rozhodnit valné zhromazdenie spoloc¢nosti, pripadne
predstavenstvo na zaklade poverenia valnym zhromazdenim.

Vytvorenie vzt’ahov s agentami a manaZérmi emisie a uzatvorenie zmliv o kompenzaciach
pri upisovani.

Priprava prospektu akcii - zhromazdenie a usporiadanie vSetkych informacii o emitentovi
a vydavanych cennych papieroch a ich predlozenie vo forme prospektu na schvalenie NBS.
Proces schvalovania prospektu - doplnenie prospektu v nadviznosti na pripomienky NBS
Zverejnenie emisnych podmienok a schvaleného prospektu cennych papierov — v den
zverejnenia prospektu cennych papierov sa za€ina verejna ponuka cennych papierov a v sulade
S emisnymi podmienkami mézu investori upisovat’ cenné papiere. AZ do ukoncenia upisovania
trvd primarny predaj danych cennych papierov, kedy ich m6Zu nadobudat’ prvi investori. Po
ukonCeni primarneho predaja emitent v spolupraci s manazérom emisie cennych papierov
zabezpecia ich vydanie a zaregistrovanie v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s.
Podanie Ziadosti o prijatie na BCPB - na zaklade schvaleného prospektu sa emitent moze
uchadzat’ o podmienecné prijatie akcii na BCPB.



Vydavanie akcii formou realizacie prvotnej verejnej ponuky
(IPO)

Road show - propagacia akcii emitenta u potencialnych investorov prostrednictvom distribicie
predbezného prospektu cennych papierov (bez kone¢nych podmienok) a stretnuti s investormi.
Bookbuilding — po ukonceni road show je stanovena niekolkodiiova lehota, pocas ktorej
investori zasielaju managerovi emisie nakupné prikazy.

Pricing — uréenie ceny a po¢tu ponukanych akcii.

Podmienec¢né obchodovanie akcii na BCPB — zabezpecenie obchodovania s akciami na
sekundarnom trhu pred ich registraciou v CDCP a zépisom do Obchodného registra.

Splatenie akcii a pripisanie na uéty — prevod prostriedkov za predané akcie na ucet emitenta
a pripisanie akcii na majetkové ucty ich nadobudatel'ov.

Zapis akcii do Obchodného registra

Zacatie riadneho obchodovania na BCPB — po zaregistrovani akcii v CDCP zac¢ne riadne
obchodovanie a ddjde k vysporiadaniu obchodov uzavretych v rdmci podmieneéného
obchodovania.

Emitent prostrednictvom verejnej ponuky adresuje informacie o ponuke akcii vopred
neznamym investorom. Emitent sa musi pokusit’ prostrednictvom zverejnenia emisnych
podmienok a prospektu akcii, ako aj prostrednictvom roznych dalSich podpornych
marketingovych aktivit predlozit’ investorom vSetky dolezité informécie a prezentovat’ sa tak,
aby sa investori rozhodli podielat’ sa na upisani vydavanych cennych papierov.

Celkova dizka trvania IPO zavisi od mnohych faktorom akymi su napr. velkost’ spoloénosti,
objem financovania, ktoré spolo¢nost’ chce ziskat’ prostrednictvom IPO, dizka due diligence,
vyber skusenych poradcov, marketingova kampan atd’., napriek tomu, Ze viaceré kroky sa
mozu realizovat’ sibezne, tento proces trva niekol’ko mesiacov.

I11. Konzulticie s poradcami a predbeZné ocenenie

Pokial' sa spolo¢nost’ rozhodla uskuto¢nit’ prvotnu verejni ponuku akcii, o je vyznamny
medznik v rozvoji kazdej spolo¢nosti, je potrebné najprv vytvorit’ interny tim poradcov, ktory
sa Vo vicsine pripadov nasledne doplni externymi expertami na konkrétne detaily IPO. Zaroven
je potrebné oslovit' nejaku investicni banku — vediuceho manaZéra emisie, ktory moze
emitentovi v suvisiacich zalezitostiach poradit’ a nasledne zabezpecuje realizaciu upisovania
emisie akcii. Vyber investi¢nej banky by mal byt zalozeny na jej reputacii a sklisenostiach
S upisovanim cennych papierov. Rovnako dolezity je zdmer emitenta rozpredat’ emisiu akcii
drobnym investorom alebo preferovanie institucionalnych investorov. Selekény proces je vSak
dvojstranny, pricom investicnd banka zvaZzuje poskytnut’ svoje sluzby danému emitentovi
s rovnakou starostlivost'ou, s akou si emitent vybera investi¢na banku.

1. ZlozZenie IPO timu

V jednotlivych fazach IPO procesu okrem samotného emitenta vystupuje niekol'ko d’alSich
subjektov, ktorych vyznam vzhl'adom na ich S$pecifické znalosti spociva v podpore realizacie
prvotnej ponuky akcii a v mnohych pripadoch st pre celkovy uspech IPO ich skusenosti
nenahraditel'né. V ramci timu pre pripravu IPO plni kazdy jeho ¢len odlisnt ulohu, pri¢om
znalosti, schopnosti, skiisenosti a zavdzok celého timu priamo ovplyviiuji mnohé rozhodnutia
emitenta vo veci realizacie prvotnej ponuky akcii.

Predstavenstvo spolo¢nosti a vykonny manazment — V rdmci pracovného timu obvykle emitenta
zastupuje generalny (hlavny vykonny manazér) a finanény riaditel, pricom obaja v ramci
prvotnej ponuky akcii zohravaju kritickl illohu, nakol’ko na seba preberaju zodpovednost’ za
vsetky suvisiace rozhodnutia po konzultaciach s manazérmi emisie, upisovate'mi a poradcami
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emitenta. Zaroven prijimaju rozhodujlice organizacné opatrenia ovplyvitujice verejnu ponuku,
aurcuju nacasovanie emisie akcii. Prezentuji spolo¢nost navonok pred investormi
a financnymi skupinami pocas road show, a si povinni zabezpecit, aby informécie uvadzané
Vv prospekte redlne odrazali stav spoloCnosti ajej aktivity. VSetci Clenovia manazmentu
poskytuju pracovnému timu roézne informacie o spoloc¢nosti, bud’ Ustne v ramci stretnuti
pracovnej skupiny kdue diligence, alebo pisomne formou oficidlnych vyhlaseni ¢i
poskytovanim pozadovanych informacii zo strany regula¢nych organov a investorskej
verejnosti.

Hlavny vykonny manaZér - poméha pracovnej skupine pochopit’ poziciu a cinnost
spolocnosti tak, aby pri priprave prospektu akcii neboli opomenuté ziadne dolezité skutocnosti.
Castokrat koordinuje due diligence proces, pripravuje finanéné vykazy ako podklad pre
auditorov, a tzko spolupracuje s poradcami emitenta pri priprave prospektu akcii.

Ostatni ¢lenovia timu sa podiel'aji na zhromazd'ovani informécii potrebnych pre zostavenie
prospektu, ako aj jeho internej revizii, najma v Castiach technického charakteru.

Z hladiska zabezpecenia celkovej uspesnosti IPO procesu je nevyhnutné oslovit’ a nasledne
spolupracovat’ s rdznymi externymi poradcami, ako je vedici manazér emisie, pravny poradca,
danovy poradca, auditor, a napokon aj PR agenttra.

Vediici manaZzér emisie — je obchodnik s cennymi papiermi zaoberajici sa investicnym
bankovnictvom. Verejna ponuka akcii mdze byt manazovana jednym manazérom, alebo
viacerymi manazérmi (v syndikate), kedy sa spomedzi manazérov vyberie jedna investicna
banka vykonavajuca nasledne ulohy vediuceho manazéra (book—running manager). Veduci
manazér sa vzdy zjavuje na lavej strane prednej strany prospektu akcii, ked’Ze hra najvacsiu
rolu v priebehu celej transakcie — uzatvara vSetky zmluvy s emitentom, uruje harmonogram
celej emisie, nesie zodpovednost’ za due diligence proces, ocenenie a distribuciu akcii.
Rovnako je zodpovedny za vytvorene syndikéatu upisovatelov, ktori pomaha rozpredat’ emisiu
akcii medzi verejnost'ou.

Syndikat upisovatelov — zarucuje dostato¢nt distribuciu akcii, pricom na ich predaji sa
podiel’a obvykle az 30 upisovatel'ov, ktorych vedie jeden alebo dvaja riadiaci upisovatelia, ktori
koordinuju cely proces v mene celého syndikatu. Clenovia syndikétu sa podiel’aju na priprave a
realizécii road show, a zabezpecuju rozpredaj najvicsej Casti pontkanych akcii. Odporucaju
tiez vhodnu Struktiru a vel’kost’ ponuky.

Pravny poradca — sa podiela na priprave valnych zhromazdeni, zabezpecuje zapisy do
Obchodného registra, vyhotovuje zmluvy s manazérom emisie, auditorom, centrdlnym
depozitarom, s upisovate'mi ako aj s bankou, ktord otvori ucet na upis akcii.

Danovy poradca — vystupuje v Specifickych pripadoch, kedy si to vyZzaduju podmienky pred
realizéciou IPO, resp. pri predaji akcii rdznym skupindm investorov.

Auditor — vydava stanovisko k overeniu finanénych informécii v prospekte akcii, a podiel’a sa
na procese due diligence.

PR agentura — zabezpecuje vonkajSiu komunikdciu emitenta s manazérmi a investormi,
vytvara nezameniteIn znacku emitenta a vhodnymi ndstrojmi podporuje rozpredaj
vydavanych akcii.

1V. Rozhodnutie manaZzmentu
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Po konzultaciach s externymi poradcami emitent zvazi moznu realizaciu prvotnej ponuky akeii,
pricom samotné rozhodovanie ovplyviuje niekol’ko vyznamnych faktorov. V prvom rade ide
0 buducnost’ spolo¢nosti, ktora vstupom na burzu cennych papierov moze vela ziskat,
Vv pripade neuspesného IPO vsak tiez vela strati. Je potrebné dohodnut sa so stcasnymi
akcionarmi a vyziadat’ si od nich suhlas na realizaciu IPO, nakol'’ko z uvedeného dovodu klesne
podiel sucasnych akciondrov na zdkladnom imani spoloc¢nosti z dovodu zabezpecenia
poziadavky dostatocného rozdrobenia akcii medzi verejnostou. NajdodlezitejSim bodom
diskusie v ramci pracovnej skupiny vSak bude spravne nacasovanie emisie akcii, nakol’ko prave
tento faktor v najvic¢sej miere ovplyvni celkovy uspech ¢i neuspech celého procesu.

Na samotné nacasovanie emisie akcii vplyvaju tak vonkajSie ako aj vnatorné faktory, z ktorych
mnohé mozno efektivne ovplyvnit’, a vplyv d’al§ich mozno do istej miery eliminovat’.

Vonkajsie faktory na¢asovania emisie:
e situacia na kapitalovom trhu

nalada investorov

ceny alternativnych zdrojov

zédmery konkurencie

cyklus odvetvia

Vnitorné faktory nacasovania emisie:
e korporatne aktivity — napr. zvolanie valného zhromazdenia
finan¢nd uzéavierka
personalna situécia
planované investicie
planované fuzie a akvizicie.

Due diligence a interné ocenenie spolo¢nosti

Predpokladom zostavenia prospektu akcii obsahujuceho vSetky informacie dolezité pre
rozhodovanie investorov o nakupe akcii emitenta je realizacia procesu Due diligence. Due
diligence je interny kontrolny proces zamerany na oblast’ ekonomicku, finanénl, danova
a pravnu. Cely proces riadi manazér emisie, ktory nesie zodpovednost’ voci investorom za
uplnost” a pravdivost’ vSetkych udajov zahrnutych do prospektu akcii. Vysledky Due diligence
sluzia ako podklad pre zostavenie prospektu akcii a interné ocenenie spolo¢nosti tvori zaklad
pre stanovenie cenového rozpitia akcii v prospekte. Na zaklade vysledkov Due diligence a
ocenenia sa uskuto¢ni definitivhe rozhodnutie o realizacii emisie akcii, pricom ocenenie musia
odsuhlasit’ akcionari.

Due diligence je kli¢ovou tulohou celého timu, pricom kazdy Clen zahrnuty do pripravy
prospektu je zodpovedny za kazdil vecnli nepresnost’ alebo neuvedenie vyznamnej skutocnosti
az do momentu, kedy kazda osoba podiel'ajica sa na priprave prospektu v prospekte uvedie, ze
vykonala vSetky tkony a opatrenia za ucelom zaistenia presnosti a aktualnosti uvadzanych
informacii.

V ramci Due diligence musi manazment spolo¢nosti poskytnut’ ¢lenom pripravného timu r6zne
dokumenty objasiiujiice ¢innost’ emitenta. Ich rozsah Specifikuje manazér emisie.

Rozhodnutie prislusného Statutarneho organu
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Zatial’ ¢o sa pripravuje prvy navrh prospektu cenného papiera (akcii) na zaklade podkladov z
Due diligence, je potrebné zabezpecit’ zvolanie valného zhromazdenia, ktoré rozhodne o vydani
akcii prostrednictvom IPO. Valné zhromazdenie pripravuji pravni poradcovia emitenta, a v
pripade, Ze sa nevyskytni komplikacie, valné zhromazdenie odsuhlasi maximalny objem akcii,
0 ktoré sa navysi zakladné imanie, a poveri predstavenstvo spolo¢nosti k d’al§im tkonom
nevyhnutnym pre Uspesnu realizaciu prvotnej verejnej ponuky.

Specialnu starostlivost treba venovat uréeniu predkupnych prav doterajsich akcionarov,
pripadne na valnom zhromazdeni treba dohodnut, Ze tieto prava sa nebudu doterajSim
akcionarom udelené. Dojednanie sthlasu akciondrov k navyseniu zékladného imania moze byt
v niektorych pripadoch ¢asovo narocné, preto je vhodné zabezpecit' ich stihlas vopred tak, aby
sa podstatne nenarusil priebeh verejnej ponuky.

VII. Priprava a proces schvalovania prospektu v NBS

1.

Nalezitosti prospektu cenného papiera

Poznatky z fazy due diligence doplnené o rozne d’alSie pravne dokumenty a ekonomické data
st predpokladom pre zacatie pripravy prospektu cenného papiera v sulade s vopred dohodnutou
Struktarou prospektu. NaleZzitosti prospektu cenného papiera v nadvdznosti na § 120 a nasl.
zdkona o cennych papieroch uréuje NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2017/1129 zo 14. jima 2017 o prospekte, ktory sa md uverejnit pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice

2003/71/ES (dalej len “Nariadenie”)

Nariadenie je v slovenskom jazyku verejne dostupné na stranke:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=ES
a v anglickej verzii na stranke:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=EN

K problematike pripravy prospektov pozrite aj:

https://eur-lex.europa.eu/legal-
ontent/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0979&(id=1563436421695&from=SK
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R1272&from=SK

Prospekt cenného papiera musi obsahovat’ prehl'adné a zrozumitel'né udaje potrebné na to, aby
sa investorom umoznilo vytvorit’ si spravne hodnotenie emitenta, jeho aktiv a pasiv, finan¢nej
situacie, zisku a strat a vyhliadok a osob, ktoré prevzali zaruky za splatenie cennych papierov
alebo vynosov a prav spojenych s tymito cennymi papiermi. Prospekt musi obsahovat’ tidaje
0 emitentovi, Udaje 0 cennych papieroch, ktoré su predmetom verejnej ponuky cennych
papierov alebo prijimania na obchodovanie na regulovanom trhu a sthrn prospektu, v ktorom
sa V strucnosti a v§eobecne zrozumite'nym spdsobom uvedie zakladna charakteristika emitenta,
cenného papiera, osoby, ktora prevzala zaruku za splatenie cennych papierov alebo vynosov a
rizik s nimi spojenymi.

Ked'Ze v pripade realizacie IPO nie je mozné v prospekte uviest’ kone¢nll cenu a pocet akcii
pontikanych vramci verejnej ponuky, musia byt v prospekte uvedené kritéria alebo
podmienky, v stilade s ktorymi sa tieto udaje urcia, alebo v pripade ceny jej maximalna vyska,
alebo musi byt’ investorom umoznené odvolat’ prijatie verejnej ponuky na ndkup alebo upisanie
akcii najmenej dva pracovné dni po zverejneni konecnej ceny a poctu ponukanych akcii, ktoré


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-ontent/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0979&qid=1563436421695&from=SK
https://eur-lex.europa.eu/legal-ontent/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0979&qid=1563436421695&from=SK
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budu predmetom verejnej ponuky. Konecna cena a pocet ponuikanych akcii sa musia oznamit’
NBS a zverejnit’ podl'a Clanku 21 ods. 2 Nariadenia, a to najneskor do okamihu jej zacatia.

Emitent sa mdze rozhodnut,, ¢i sa prospekt vypracuje ako jeden dokument alebo ako dokument
skladajuci sa zo samostatnych dokumentov. V pripade prospektu skladajiceho sa
z0 samostatnych dokumentov sa musi dodrzat’ ¢lenenie na registracny dokument, opis cennych
papierov a suhrnny dokument (suhrn).

Schvalenie prospektu cenného papiera

Prospekt cenného papiera schval'uje NBS na zaklade ziadosti emitenta, vyhlasovatel'a verejnej
ponuky cennych papierov alebo osoby Ziadajicej o prijatie cenného papiera na obchodovanie
na burze cennych papierov.

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa
doplna nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format,
obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zrusuje
nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 upravuje povinnost predkladat’, prijat’ a spracovat’
ziadosti o schvalenie prospektu cenného papiera elektronickymi prostriedkami (d’alej len
“Delegované nariadenie”). Narodnd banka Slovenska bude pre tento ucel vyuzivat’ mailovu
schranku verejna.ponuka@nbs.sk.

Narodna banka Slovenska schvaluje prospekty cennych papierov v lehotach urcenych
Delegovanym nariadenim nasledovne:

a) prospekt, resp. dokumenty tvoriace prospekt do 10 pracovnych dni od predlozenia
ziadosti o jeho schvdlenie, resp. od doplnenia pozadovanych informacii v pripade, ze navrh
prospektu nespliia normy tplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti, v pripade &astého
emitenta sa pre prospekt pozostavajici zo samostatnych dokumentov lehota skrati na 5
pracovnych dni,

b) dodatok k prospektu do 5 pracovnych dni od predlozenia ziadosti o jeho schvalenie,

c) prospekt, kedy verejna ponuka zahifia cenné papiere vydané emitentom, ktory nema
ziadne cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktory doteraz verejne
neponukal cenné papiere (len prvy navrh) do 20 pracovnych dni od predloZenia Ziadosti o
jeho schvélenie.

Poplatky spojené so schvalenim prospektu cenného papiera

V zmysle Opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2012 o poplatkoch za tkony Narodne;j
banky Slovenska (oznamenie ¢. 376/2012 Z. z.) V zneni opatrenia NBS €. 8/2013 (oznamenie
¢. 315/2013 Z. z.), opatrenia NBS ¢. 3/2015 (oznamenie ¢. 69/2015 Z. z.), opatrenia NBS ¢.
33/2015 (ozndmenie €. 66/2016 Z. z.), opatrenia NBS €. 2/2017 (oznamenie ¢. 169/2017 Z. z.)
a opatrenia NBS ¢. 4/2018 (ozndmenie ¢. 40/2018 Z. z.) (dalej len ,,Opatrenie®):

Cast' 2 Polozka 4 pism. f) aZ j) Opatrenia
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Schvalenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden dokument alebo
zakladného prospektu cenného papiera, ak je ziadatel'om emitent 650 EUR
Schvalenie prospektu cenného papiera skladajuceho sa zo samostatnych
dokumentov, ak je ziadatelom emitent, a to

1. registracného dokumentu 350 EUR
2. sthrnného dokumentu 175 EUR
3. opisu cennych papierov 175 EUR

Schvalenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden dokument, ak
ziadatelom je vyhlasovatel' verejnej ponuky cennych papierov, ktory nie je
emitentom cennych papierov, ktoré si predmetom verejnej ponuky cennych
papierov, alebo osoba, ktorda nie je emitentom ziadajuca o prijatie na 100 EUR
obchodovanie na regulovanom trhu

Schvalenie prospektu cenného papiera skladajuceho sa zo samostatnych
dokumentov, ak je ziadatel'om vyhlasovatel’ verejnej ponuky cennych papierov,
ktory nie je emitentom cennych papierov, ktoré si predmetom verejnej ponuky
cennych papierov, alebo osoba, ktora nie je emitentom Ziadajica o prijatiec na
obchodovanie na regulovanom trhu, ato

1. registracného dokumentu 35 EUR
2. sthrnného dokumentu 35 EUR
3. opisu cennych papierov 35 EUR
Schvalenie dodatku prospektu cenného papiera 20 EUR

4. Zverejnenie prospektu cenného papiera

Emitent je povinny zverejnit schvéaleny prospekt v primeranom case pred uskutocnenim
verejnej ponuky cennych papierov najneskér vSak v den zacatia verejnej ponuky cennych
papierov alebo ku diu podania zZiadosti o prijatie cennych papierov na regulovany. V pripade
prvotnej verejnej ponuky triedy akcii prvykrat prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
sa prospekt spristupni verejnosti aspoi Sest’ pracovnych dni pred koncom ponuky.

Prospekt mozno zverejnit’ niektorym z nasledovnych spdsobov:

a) webové sidlo emitenta, vyhlasovatela verejnej ponuky alebo osoby Ziadajicej o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu;

b) webové sidlo finanénych sprostredkovatel'ov umiestiiujiicich alebo predavajucich cenné
papiere vratane platobnych agentov;

c) webové sidlo regulovaného trhu, na ktorom sa ziada o prijatie cennych papierov na
obchodovanie.

Prospekt sa uverejni vo vyhradenej ¢asti webového sidla, ktoréd je po vstupe na webové sidlo
lahko dostupnd. Prospekt musi byt v elektronickom formate, ktory je mozné stiahnut' a
vytlacit, v ktorom sa da vyhl'addvat’, a ktory nemozno upravovat’. Pristup k prospektu nesmie
byt podmieneny vykonanim registracie, suhlasom s odmietnutim zodpovednosti
obmedzujicim pravnu zodpovednost’ ani zaplatenim poplatku. Schvaleny prospekt zostane
verejne spristupneny v elektronickej podobe aspon 10 rokov od jeho uverejnenia na webovom
sidle.

5. Platnost’ prospektu cenného papiera

Prospekt, ¢i uz ide o jeden dokument alebo dokument pozostavajici zo samostatnych
dokumentov, je platny 12 mesiacov po jeho schvaleni v pripade verejnych ponuk alebo prijati
cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu za predpokladu, Ze je doplneny
dodatkom pozadovanym podla ¢lanku 23 Nariadenia.
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Ak prospekt pozostdva zo samostatnych dokumentov, obdobie platnosti sa zacina po
schvaleni opisu cennych papierov. Registraény dokument, ktory bol predtym schvaleny, je
platny na pouzitie ako sucast’ prospektu 12 mesiacov po jeho schvaleni. Koniec platnosti
takéhoto registraéného dokumentu nema vplyv na platnost’ prospektu, ktorého je sucastou.

VIIl. Road show

Bezodkladne po schvéleni a zverejneni prospektu cenného papiera emitent moze pristupit’ k
tzv. road show, Co je subor prezentacii emitenta, jeho ¢innosti a vydavanych akcii na
stretnutiach s potencidlnymi investormi. Manazment spoloc¢nosti a zastupcovia hlavného
manazéra emisie obvykle absolvuju niekol’ko stretnuti vo vSetkych dolezitych mestach, ako aj v
zahrani¢i, za ucelom spropagovania prospektu akcii a zodpovedania vSetkych otazok
zdujemcov a potencidlnych ¢lenov syndikatu upisovatelov. Ak ma emitent zdmer rozpredat’
celi emisiu akcii inStituciondlnym investorom, manazment spolo¢nosti absolvuje niekol'ko
osobnych tzv. one-on-ones stretnuti so zastupcami vSetkych dolezitych instittcii.

Ucelom road show je prezentovat’ spolognost’ ako celok a podnietit’ rast zaujmu potencialnych
investorov o nakup prave vydavanych akcii. Pokial' je emitent velmi presvedCivy a do
prospektu akcii starostlivo zahrnul vSetky dodlezité informdécie, moze sa stat, ze dopyt po
akciach vyrazne prevysi ich ponuku, ¢o bude tlacit’ na rast ich ceny vo faze upisovania.

V priebehu road show manazér emisie zhromazd'uje udaje o predbeznom zaujme od investorov.
Drobni investori pritom obvykle zaddvaju objednavku na pozadované mnozstvo kusov akcii,
institucionalni investori spolu s mnozstvom ziadanych akcii uvadzaji aj limitni maximalnu
cenu, za ktoru s indikované mnoZstvo ochotni kupit. Avsak v tejto fadze nemdze byt Ziadna
akcia oficidlne predana, takze vSetky objednavky sa povazuju len za prejavenie zaujmu o kipu
akcii emitenta a nie s pravne zavizné.

Marketingovy proces moZze trvat’ niekol’ko tyZdiov aZ mesiacov, preto je pre manaZéra emisie
nemozné v akychkol'vek suvisiacich dokumentoch uviest’ urcité informacie, napr. kone¢nti [IPO
cenu, vySku diskontu pre dealerov, mena vsetkych clenov upisovacieho syndikatu, apod. Po
uzavreti tejto fazy sa emitent a veduci manazér stretnli a dohodnt dva kone¢né detaily ponuky
akcii, ato ponukanu cenu za akcie apresny pocet akcii, ktoré¢ budi modct byt predané.
Nasledne uzavrie emitent s upisovatelmi Underwriting Agreement, po ktorom sa doplni
prospekt akcii o findlne udaje o cene apocte akcii. Zverejnenim kone¢nych podmienok sa
moze zacat’ obchodovanie s akciami. Uzatvaranie transakcii zvycajne prebehne o tri dni neskor,
ked’ vedici manazér ulozi finanént protihodnotu akcii na ucte emitenta. Nasledne veduci
manazér moze vysporiadat’ IPO transakcie s investormi.

IX. Bookbuilding a pricing

Bookbuilding - je faza, v ramci ktorej dochadza k uzatvaraniu zmluv o upisani emisie
vydéavanych akcii. Technicky prebieha v podstate dvoma spdsobmi tak, ze celt emisiu upise
vedlici manaZér, ktory ju nasledne rozpredd na sekundarnom trhu, alebo sa v Ciasto¢nych
objemoch upiSe upisovatel'mi a zvySok neupisanej emisie sa nad’alej pokusaji dopredat’ ostatni
manazéri. Z pravneho hl'adiska sa oba sposoby realizuji na zaklade zmluvnych vztahov medzi
emitentom a upisovatel'mi, a to bud’ na zdklade Zmluvy o upisani emisie akcii sposobom full
underwriting, alebo na zaklade Zmluvy o upisani emisie na zaklade najlepSieho Usilia, podla
ktorej manazér emisie nie je povinny zaplatit’ emitentovi za objem akcii, ktory sa nepodari
upisat’.
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Pricing - v tejto faze dochadza k stanoveniu kone¢nych podmienok, t.j. ceny pontikanych akcii
aich poctu v ramci danej emisie. Pri ureni kone¢nych podmienok sa vychadza z poznatkov
ziskanych v ramci bookbuildingu, priCom na stanovenie konec¢nej ceny vplyvaju nasledovné
faktory:

- urcené cenové rozpitie,

- analyzy a porovnania,

- vyvoj trhu a vyvoj odvetvia,

- nalada investorov.

Splatenie akcii a pripisanie na ucty

Po pricingu nastane splatenie upisanych akcii na et emitenta, ktory zabezpeci zépis
zvySeného zakladného imania v Obchodnom registri. Po vykonani zmeny v Obchodnom
registri sa uskuto¢ni pripisanie akcii na majetkové ucty ich nadobudatel'ov v CDCP, ¢im sa
zavfsi proces vydania akcii.

Registracia akcii v CDCP

Registraciou emisie zaknihovanych akcii sa rozumie pridelenie kodu ISIN a zapis udajov
0 emisii do registra emitenta. Registracia emisie akcii v CDCP prebieha v troch fazach:

CDCP pridel'uje kody ISIN v sulade so zakonom, normou ISO 6166 a povinnostami ¢lena
Asociacie narodnych &islovacich agentur. Na zaklade doru¢enej Ziadosti (,,Ziadost o
pridelenie/zmenu nalezitosti/zruSenie identifika¢ného kodu emisie cennych papierov — ISIN®)
podpisanej osobami opravnenymi konat' v mene ziadatel'a (emitent, alebo nim splnomocnena
osoba), CDCP prideli emisii cennych papierov kody ISIN, CFI a FISN. Sucast'ou Ziadosti je
original alebo Uradne overend kopia vypisu z obchodného registra nie starSia ako 3 mesiace.
Ziadost’ je dostupna na www.cdcp.sk v ¢asti ,,https://www.cdcp.sk/emitenti/dokumenty-pre-
zaknihovane-cp/ “. Ziadost’ je mozné zaslat emailom a nasledne postou alebo dorugit’ osobne
do podatelne CDCP. V pripade, Ze je ziadost’ vyplnena spravne a je doloZend potrebnymi,
dokladmi (v prvopise alebo uradne overenymi kopiami) osvedCujucimi totoznost’, existenciu,
opravnenost’ a spdsob konania Ziadatel'a v zmysle platnych pravnych predpisov, CDCP prideli
ISIN/CFI/FISN do 5 dni po splneni vSetkych podmienok pre pridelenie ISIN/CFI/FISN.
O prideleni ISIN-u dostane emitent potvrdenie emailom alebo postou.

Nasledne emitent podpise s CDCP zmluvu o registracii emisie zaknihovanych akcii. Vzory
zmluv st dostupné na www.cdcp.sk v Casti https://www.cdcp.sk/emitenti/dokumenty-pre-
zaknihovane-cp/.

K zmluve emitent prilozi predovsetkym nasledujuce prilohy a dokumenty:

- Priloha ¢.1, ktord obsahuje najmai udaje o nalezitostiach danej emisie

-Formular pre zépis tidajov aspon jednom o cennom papieri na ucet, ak je v zmysle zmluvy
potrebny — E-ZCP 5 alebo E-ZCP 6. Okrem toho existuje moznost, ze CDCP a emitent
uzatvoria Zmluvu o predkladani pokynov na technickych nosicoch udajov, ¢o odporuc¢ame
najmi v pripade vic¢sieho poctu akcionarov.

- Origindl alebo trradne overend kopia vypisu z obchodného registra emitenta nie starsi ako 3
mesiace. Pokial’ bol vypis poskytnuty pri pridelovani ISIN a k datumu podpisu zmluvy nie je
star$i ako 3 mesiace, potom vypis nie je potrebny)

Na zéklade zmluvy s emitentom CDCP zaregistruje emisiu akcii v registri emitenta a akcie
pripiSe na ucty prvych majitel'ov. V papierovej forme alebo na technickom nosi¢i dat (usb
apod.).
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2. Poplatky spojené so zaregistrovanim emisie cennych papierov v CDCP:
Cena za pridelenie identifikaéného kodu ISIN 150 EUR bez DPH
Cena za registraciu emisie akcii Je zavisla od vysky emisie a poéita sa podla vzorca

150 EUR + objem emisie*koeficient 0,001, pricom
maximalna cena za registraciu emisie je obmedzena na
150.000 EUR.

Pozn.
Za pridelenie ISIN pre jednu emisiu akcii v objeme 1.000.000 EUR spolu s jej registraciou v CDCP emitent
zaplati poplatky spolu 1300 EUR.

XI1.  Prijatie akcii na trh burzy cennych papierov

Po zverejneni prospektu cenného papiera (uz v priebehu road show) emitent moze predlozit
burze cennych papierov ziadost’ o prijatie akcii na niektory z trhov, ktorého podmienky pre
prijatic emitent aj emisia vydavanych akcii spliaju. Burza v takom pripade rozhodne o
podmieneénom prijati uvedenej emisie akcii na prislusny trh s tym, ze so zacatim obchodovania
bude potrebné pockat’ az do tspesného ukoncenia vydania akcii.

BCPB okrem podmienec¢ného prijatia akcii méze na zaklade ziadosti emitenta rozhodnit’ aj
0 podmiene¢nom obchodovani s akciami. Podmieneéne obchodovat na BCPB je mozné

S upisanymi, ale eSte nevydanymi akciami, a to az do okamihu ich definitivneho vydania.

BCPB organizuje obchodovanie na dvoch trhoch, pricom trh kétovanych cennych papierov sa

d’alej ¢leni na dva segmenty:
_’[ Kotovany hlavny trh ]
_’[ Trh kétovanych cennych papierov ]_

RCPR —’[ Kotovany paralelny trh ]
_’[ Regulovany volny trh ]

1. Podmienky pre prijatie akcii na prislusny trh BCPB

Postup pri prijimani akcii na kotovany a regulovany volny trh a nevyhnutné podmienky
vztahujlce sa na cenné papiere a ich emitenta ustanovujii Pravidld pre prijatie cennych
papierov na trhy burzy.

Kompletné znenie Burzovych pravidiel BCPB je kdispozicii na web stranke:
http://www.bsse.sk/PravidlaBCPB.aspx

Na kotovany trh a regulovany volny trh burzy mozu byt prijaté akcie, ktoré spliaja
nasledujtce zékladné podmienky:

cenné papiere musia byt’ zastupitel'né,
nesmie byt obmedzena ich prevoditel'nost’,
musia byt zaknihované,

bol schvaleny a zverejneny prospekt cenného papiera, ak burzové pravidla alebo osobitny
predpis neustanovuju inak,
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e emisia musi byt vydana v sulade s pravom $tatu emitenta, kde ma emitent sidlo,

e bol plne splateny emisny kurz akcii,

e Dbolo uspesne skoncené upisovanie akcii na zaklade verejnej ponuky alebo ak uplynula
lehota, pocas ktorej bolo mozné prijimat’ ziadosti o upisanie akcii,

e technicky je mozné obchodovat s akciami v systémoch burzy,

e cmitent ma prideleny platny kod LEI,

e burze cennych papierov nie sii zndme skutocnosti, ktoré by v pripade prijatia cenné¢ho
papiera na obchodovanie na regulovanom trhu mohli viest’ k poSkodeniu investorov alebo
k vaznemu ohrozeniu ich zdujmov, alebo k ohrozeniu dodlezit¢ho verejného zdujmu.

Pre prijatie na kétovany trh BCPB musi emitent a emisia spiiiat’ naviac d’al$ie podmienky:

Podmienky pre prijatie akcii na kétovany hlavny a paralelny trh:

kotovany kotovany
AKCIE hlavny trh paralelny trh
Doba podnikatel'skej ¢innosti (roky) 3 3
Trhova kapitalizacia emisie 15 000 000 EUR 3000 000 EUR
25 25
alebo alebo

Free float (% emisie)

trhova kapitalizacia Casti emisie
distribuovanej medzi
verejnost'ou je
min. 5 000 000 EUR

trhova kapitalizacia Casti emisie
distribuovanej medzi
verejnost’'ou je
min. 1 000 000 EUR

2. Ziadost’ o prijatie akcii na prislu$ny trh BCPB

Akcie sa prijimaju na prislusny trh BCPB na zéklade Ziadosti o prijatie akcii a schvalené¢ho
prospektu. Ziadost predklada emitent alebo z poverenia emitenta &len burzy. Ziadost' sa musi
vzt'ahovat’ na vsetky akcie toho istého druhu vydané jednym emitentom, s ktorymi st spojené
rovnaké prava. Zo ziadosti moézu byt vynaté akcie drzané v majetku na ucely ovladania
emitenta alebo také akcie, s ktorymi nie je mozné na zdklade platne uzavretej dohody po
urcitt dobu obchodovat’, ak burza uznd, Ze to neohrozi zaujmy majitelov akcii, pre ktoré sa
podava ziadost. Vynatie zo Ziadosti sa musi vztahovat’ na vSetky akcie s rovnakym kdédom
ISIN. Skutocnost’, ze sa ziadost’ vztahuje len na Cast’ akcii toho istého druhu, musi byt
uvedend v ziadosti spolu s uvedenim dévodu.

Udaje v ziadosti a prospekte nesmi byt starie ako 3 mesiace odo diia vyhotovenia Ziadosti.
Ziadost' obsahuje identifikaéné udaje emitenta a podstatné charakteristiky akcii, o prijati
ktorych sa méa rozhodovat. Prilohu ziadosti tvori najmad prospekt akcii schvéaleny NBS,
rozhodnutie NBS o schvaleni prospektu, vypis z obchodného registra a uctovné vykazy za
prislusné kalendarne obdobia.
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Kompletné poziadavky na obsah Ziadosti ustanovuje Clanky 3 prislusnych &asti Burzovych
pravidiel pre prijatie akcii, ktoré st zverejnené na webovom sidle:
http://www.bsse.sk/Portals/0/Pravidla%20BCPB/Burzove%?20pravidla/01112019/BP_KT_A _
0d01112019.pdf
http://www.bsse.sk/Portals/0/Pravidla%20BCPB/Burzove%?20pravidla/01112019/BP_RVT o
d01112019.pdf

3. Poplatky za prijatie akcii na BCPB
V pripade IPO je jednorazovy burzovy poplatok za prijatie akcii na koétovany trh BCPB
Vv pripade splnenia vSetkych podmienok vo vyske 0 EUR. Emitent je povinny platit’ len ro¢né
burzové poplatky za umiestnenie cennych papierov na prisluSnom trhu v stlade s

Poplatkovym poriadkom BCPB.

Priloha ¢. I pism. f) az h) a pism. j) a k) Poplatkového poriadku BCPB

Jednorazovy burzovy poplatok za prijatie akcii na kotovany trh, ktoré st
vydavané formou prvotnej verejnej ponuky a spliaji podmienky pre ich
prijatie na kotovany trh bez moznosti udelenia vynimky z kritérii na
prijatie:

. S, 0 EUR
e objem trhovej kapitalizacie
e minimalny free-float

a minimalny pocet majitelov emisie

Roc¢ny burzovy poplatok za umiestnenie cenného papiera na kétovanom
hlavnom trhu 10 000 EUR

Roény burzovy poplatok za umiestnenie cenného papiera na kotovanom
paralelnom trhu 4000 EUR

Jednorazovy burzovy poplatok za prijatie cenného papiera na regulovany
volny trh 3500 EUR

Roény burzovy poplatok za umiestnenie cenného papiera na regulovanom
vol'nom trhu 700 EUR

XIl. PrehPad poplatkov spojenych s vydanim akcii

Obchodnici s cennymi papiermi spoplatiiuji sluzby spojené s poskytovanim poradenstva
pri vydavani cennych papierov roznymi sadzbami. Emitent mnohé z uvedenych sluzZieb
moze zrealizovat' vo vlastnej rézii, pokial v§ak nemd skusenosti s vyddvanim cennych
papierov, vystavuje sa riziku neupisania cennych papierov v o¢akdvanom objeme. Je dost’
pravdepodobné, ze niektoré z uvedenych poplatkov si obchodnici s cennymi papiermi
v ramci konkurencie nebudt uctovat. Podrobnosti o rozsahu a vyske spoplatiovanych
ukonov je preto potrebné dohodnut s prisluSnym obchodnikom s cennymi papiermi,
pripadne vybrat’ obchodnika s cennymi papiermi, ktorého cenova ponuka za realizaciu
vydania a umiestnenia emisie bude pre emitenta najvyhodnejsia.

Pokial’ emitent disponuje kvalifikovanym odbornym personalom, moZze uSetrit’ na pradvnom
poradenstve, ako aj na poplatkoch za vyhotovenie prospektu cenné¢ho papiera, ak sa ho
rozhodne zostavit. Rovnako si emitent moZe zabezpecit’ vyplatu dividend vo vlastnej rézii.
Zdorazinujeme vsak, Ze pokial emitent s vysSie uvedenymi ¢innostami nema dostatok
vlastnych skusenosti a nedisponuje odbornikmi na ti ktorti oblast’, jednozna¢ne by mal
kontaktovat’ niektorého obchodnika s cennymi papiermi. Sleduje sa pritom len jedno
kritérium — kritérium tspesnosti vydania emisie cennych papierov, prostrednictvom ktorej
emitent ziska potrebné finan¢né zdroje na svoj d’alsi rozvoj a upevni svoje postavenie
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V konkuren¢nom prostredi. Nie je vhodné snazit’ sa za kazdu cenu minimalizovat’ naklady,
pokial’ to mdze ohrozit’ uspesné vydanie emisie cennych papierov.

X111, Priamy upis akcii ako alternativa k IPO

Emitent, ktory ma zaujem o obchodovanie svojich akcii na regulovanom trhu, ale
povazuje proces prvotnej verejnej ponuky za prili§ nakladny alebo za nevyhovujuci pre jeho
potreby, moze zvolit’ alternativu v podobe priameho upisu akcii (Direct Listing Process - DLP,
resp. Direct Public Offering - DPO). Pri priamom upise akcii preddva emitent akcie drzané
akcionarmi emitenta priamo na regulovanom trhu, ¢im zésadnym spoésobom znizuje néklady na
uvedenie akcii na trh. Na rozdiel od prvotnej verejnej ponuky, v podmienkach Slovenskej
republiky, nedochadza k vydaniu ziadnych novych akcii, ale k predaji akcii, u ktorych bolo
uspesne skoncené (v minulosti) upisovanie akcii na zaklade verejnej ponuky alebo ak uplynula
lehota, pocas ktorej bolo mozné prijimat’ Ziadosti o upisanie akcii a bol plne splateny emisny
kurz akcii, takZe tento proces nie je vhodny na ziskanie financovania pre podnikatel'ské aktivity
emitenta. Na druhej strane, je to vhodny prostriedok na ziskanie likvidity pri predaji akcii
su¢asnych akcionarov za predpokladu, Ze emitent spiiia vietky podmienky na prijatie akcii na
regulovany vol'ny trh alebo na kotovany trh.

Tato forma upisu akcii umoziiuje spolocnosti vyrazne znizit' nielen naklady, ale aj Cas
uréeny na pripravu a realizdciu celého procesu ato najmé v jeho prvej faze, nakolko niektoré
¢innosti nie je potrebné uskutocnit, resp. na realizaciu niektorych krokov je potrebny kratsi cas,
pripadne je mozné viaceré Uikony realizovat’ interne bez potreby prizyvania externych poradcov.

Realizacia bez externych poradcov — odpada vyber poradcov a konzulticie s nimi za
predpokladu, Zze spoloc¢nost’ si dokaze vsetky alebo Cast’ tkonov zabezpecit' internymi silami.
Pokial’ spolo¢nost’ nie je schopna zabezpecit' vSetky cinnosti ekonomického, pravneho alebo
technického charakteru, moze zverit’ externym poradcom len niektoré z nich (napr. nastavenie
parametrov emisie akcii, vypracovanie prospektu cenného papiera marketing a PR aktivity na
podporu predaja akcii apod.).

Due diligence - nakolko spolo¢nost’ disponuje vSetkymi informaciami pre pripravu prospektu
cenného papiera ako aj pre spravne ohodnotenie a nastavenie parametrov celej emisie tento
process analyzovania a vyhodnocovania nie je potrebny.

Urcenie podmienok ponuky - Upisovaciu cenu, druh investora, minimalnu hodnotu investicie na
investora, max. pocet akcii, ktoré moZze jeden investor upisat, zaciatok a koniec ponuky, ktoré
s sucastou prospektu cenného papiera.

Road show — spolo¢nost’ mdze s ponukou akcii priamo oslovit’ potencionalnych zaujemcov napr. z
radov svojich partnerov, klientov apod., resp. nahradit’ roadshow tzv. “Investorskym diiom* pre
potenciondlnych investorov (napr. on line formou)

Bookbuilding a pricing je nahradeny internym ocenenim, dohadovanie o cene nie je potrebné lebo
spolo¢nost’ nepredava ziadne akcie.

Marketing a PR aktivity — spolo¢nost’ podl'a vlastného uvazenia realizuje vSetky marketingové
aktivity spojené s ponukanim akcii potenciondlnym investorom
Realizacia prvotnej verejnej ponuky vyzera na prvy pohlad znacne komplikovane, zahrnajic
celu Skalu roznych ukonov. Zlyhanie v ktorejkolvek faze moze znamenat' vysledny netispech.
Starostliva priprava celého procesu, zalozena aj na odbornych znalostiach poradcov a
pravnych expertov, je dobrym predpokladom pre ziskanie kapitalu formou realizacie 1PO. V
pripade, Ze vysSie uvedené informdcie neposkytli odpovede na vsetky otdazky, rad ich
zodpovieme na nizsie uvedenych kontaktnych adresach.
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Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
Vysoka 17, P.O. Box 151
814 99 Bratislava

Divizia vonkajSich vzt'ahov
tel.: + 421 2 49 236 181, 182
e-mail: ok@bsse.sk

www.bsse.sk

Dovolujeme si upozornit, Ze skutocnosti uvedené v tomto dokumente maju len informativny
charakter a vzhladom na rozsah problematiky nemozu plne nahradit prislusné pravne predpisy
ani Burzové pravidla BCPB. BCPB nenesie zodpovednost za zZiadne ukony, ktoré sa uskutocnia
na zdklade tu uvedenych informacii bez konzulticie s BCPB alebo ostatnymi uvedenymi
inStituciami.
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