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Clanok 1
Uvodné ustanovenia

Tieto zasady kon&trukcie vynosovej krivky &tétnych dihopisov a stanovenia indikativnej
ceny dlhopisov obchodovanych na BCPB su vydané Burzou cennych papierov v
Bratislave, a.s. a stanovuju podmienky pre postup burzy pri kon&trukcii vynosovej
krivky &éatnych dlhopisov a podmienky a postupy burzy pri stanoveni indikativnej ceny
dlihopisov obchodovanych na BCPB.

V pripade, Ze v d’alSich ustanoveniach tychto zésad si pouZzité nasledujlce vyrazy, maju
tieto vyrazy vyznam uvedeny nizsie:

a) ,referenény dlhopis* — emisia &étnych dlhopisov zaradend do modulu tvorcov trhu a

vynosovej krivky.

Ustanovenia tychto zasad sa pouziju pokial zo vSeobecne zévaznych pravnych
predpisov alebo burzovych pravidiel nevyplyva nie¢o iné.

Clanok 2
Vynosova krivka

Vynosova krivka je graf znazoriujuci vynosy do splatnosti referencnych dihopisov v
danom obchodnom dni (zvisl4 0s) v zéavislosti od ich doby do splathosti (vodorovna os)
poskytujuc tak informécie o ¢asovej &ruktlre Urokovych mier.

Vynosovl krivku konstruuje burza pre dany obchodny den z vynosov do splatnosti
&atnych dihopisov zaradenych do modulu tvorcov trhu v silade s Clankom 3 ods. 3.7 a
Clankom 24 Pravidiel obchodovania a Vykondvacim predpisom ¢.2 k Pravidlam
obchodovania.

Vynos do splatnosti pre potreby konstrukcie vynosovej krivky sa prepocitava z
priemernych kurzov jednotlivych emisii v zmysle definicie priemerného kurzu podra
Clanku 19 Pravidiel obchodovania.

Vynos do splatnosti pre potreby konstrukcie vynosovej krivky sa uvadza s presnos’ou na
0,001%.

V pripade, ak je obchodovanie s niektorou z emisii referencnych dlihopisov v danom
obchodnom dni pozastavené, jeho vynos do vynosove krivky sa prepocita z
priemerného kurzu predmetného referen¢ného dlhopisu z posledného obchodného dia,
pre ktory bol tento kurz urceny. Tato skuto¢nost’ je oznatena pri publikovani, resp.
poskytovani vynosovej krivky.

Ustanovenie predchadzajuceho odseku sa nepouZije, ak dojde k zévaZnej zmene
arokovych mier na penaznom trhu alebo ingj podstatnej udalosti na financnom trhu. V
takychto pripadoch sa vynos referenéného dlhopisu, s ktorym bolo obchodovanie v
danom burzovom dni pozastavené, do vynosovej krivky nezaradi a tato skutoc¢nost’ je
oznacena pri publikovani, resp. poskytovani vynosovej krivky.

Burza poskytuje vynosovu krivku &énych dlhopisov v zmysle platnych zmlav
uzatvorenych s odberatelmi informécii, resp. na zaklade poZiadaviek jednotlivych
subjektov.

Pre potreby konstrukcie indikativnej ceny dihopisov v zmysle nasleduj Ucich odsekov sa
jednotlivé body vo vynosove] krivke doplingju drokovymi sadzbami na trhu

Strana 1



3.1

3.2

3.3

34

4.1

4.2

5.1

5.2

medzibankovych depozit (aritmeticky priemer sadzieb BRIBID — BRIBOR) oficidlne
publikovanych NBS na dany den pre splatnosti od 1 tyZdna po 1 rok vratane.

Clanok 3
Indikativna cena dlhopisov

Indikativna cenaje cena 1 kusu CP danej emisie v danom dni, ktor&a ma z pohl’adu svojej
definicie charakter objektivnej trhovej ceny danej emisie g v pripadoch, ked’ predmetna
emisia nema v danom dni kurz v zmysle Clanku 19 ods. 19.1 Pravidiel obchodovania.
Indikativna cena sa uvadza v % menovitej hodnoty dlhopisov zaokrdhlenda na 3
desatinné miesta (t.j. s presnost’ou na 0,001%).

V pripade, ak je obchodovanie s emisiou v danom obchodnom dni pozastavené,
indikativna cena tejto emisie nie je stanovend, pokia’ nie je v dalSich ustanoveniach
uvedené inak.

Burza publikuje indikativne ceny dlhopisov ako dodatok kurzového listka za dany
obchodny den a poskytuje ich tiez v zmysle platnych zmllv uzatvorenych s odberatel’'mi
informécii, resp. na z&klade poZiadaviek jednotlivych subjektov.

Clanok 4
Koné&rukciaindikativng ceny pre &éatne dlhopisy zaradenév MTT

Indikativnou cenou emisie &atnych dihopisov zaradenej do modulu tvorcov trhu pre
dany obchodny den je priemerny kurz predmetnej emisie pre dany obchodny dei v
zmysle Clanku 19 Pravidiel obchodovania.

Ak sa indikativna cena emisie nedd urcit spdsobom podla ustanovenia
predchadzajuceho odseku, indikativnou cenou je aritmeticky priemer najlepSej
zéverednej kotécie predmetnej emisie stanovenej v zmysle Clanku 20 ods. 20.3 Pravidiel
obchodovania pre dany obchodny dei.

Clanok 5
Koné&rukciaindikativng ceny pre ostatné atne dlhopisy

Indikativnou cenou emisie &atnych dihopisov pre dany obchodny de je priemerny kurz
predmetnej emisie pre dany obchodny deii v zmysle Clanku 19 Pravidiel obchodovania.

Ak sa indikativna cena nedd urcit spdsobom podla ustanovenia predchadzajuceho
odseku, indikativnou cenou je cena zodpovedajlica vynosu do splatnosti [YTMR]
uréenému interpoléaciou medzi dvoma bodmi vynosovej krivky [YTM] a[YTM?], ktoré
s svojimi duréciami (resp. splatnostami) [D] a[D"] najbliz&ie durécii (resp. splatnosti)
emisie predmetného &t&neho dihopisu [D] podl'a vzorca:

o
yrmee = YTME=YTME (6 - ey

D*-D°
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Indikativna cena emisie &&nych dihopisov s duréciou (resp. splatnos’ou) niZSou, ako je
durécia, resp. splatnost emisie referencnych dihopisov/bodu vo vynosovej krivke s
najniZzSou duréciou, resp. splatnost’ou nie je stanovena.

Indikativnou cenou emisie &étnych dihopisov s duréciou vySSou, ako je durécia emisie
referencnych dlhopisov s ngjvySSou duréciou je cena zodpovedajluca vynosu do
splatnosti tejto emisie referencnych dihopisov s najvysSou duréciou.

Clanok 6
Kon&rukcia indikativng ceny pre nedtatne dlhopisy zaradenév MTT

Indikativnou cenou emisie ne&tétnych dihopisov zaradenej do modulu tvorcov trhu pre
dany obchodny den je priemerny kurz predmetnej emisie pre dany obchodny dei v
zmysle Clanku 19 Pravidiel obchodovania.

Ak sa indikativna cena emisie dlhopisov neda urcit spdsobom podla ustanovenia
predchadzajuceho odseku, indikativnou cenou je aritmeticky priemer najlepSej
zéverednej kotécie predmetnej emisie stanovenej v zmysle Clanku 20 ods. 20.3 Pravidiel
obchodovania pre dany obchodny dei.

Ak sa z akychkolvek dbévodov indikativna cena neda uréit podla ustanoveni
predchadzajucich dvoch odsekov, indikativna cena nie je stanovena.

Clanok 7
Kon&rukcia indikativng ceny pre ostatné nestatne dlhopisy
Indikativnou cenou emisie nedtatnych dihopisov pre dany obchodny den je priemerny

kurz predmetnej emisie pre dany obchodny dei v zmysle Clanku 19 Pravidiel
obchodovania.

Ak sa indikativna cena nedd urcit spdsobom podla ustanovenia predchadzajuceho
odseku, indikativna cena nie je stanovena.

Clanok 8
Zaveredné ustanovenia

Tieto zasady kon&trukcie vynosovej krivky &tétnych dihopisov a stanovenia indikativnej
ceny dlhopisov obchodovanych na BCPB boli schvalené na riadnom zasadnuti Vyboru
pre obchodovanie diia 28.2.2003 a nadobudaju U¢innost’ dinal.3.2003 s tym, Zze hodnoty
indikativnych cien podratychto pravidiel budi prepogitané spatne od 21.10.2002.
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