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PrAvVIDLA MTF

Clanok 1
Uvodné ustanovenia

Pravidld mnohostranného obchodného systému (d’ale len ,pravidld' alebo ,pravidla

MTF*) st vydané Burzou cennych papierov v Bratidave, as., (daej len "burza') v

sllade s § 18a z&kona ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich

predpisov (d’alej len ,z&on o burze"), upravuju ngiméa postup burzy pri registracii

G¢astnikov MTF, pri zaradovani financnych nastrojov do zoznamu MTF, postup pri

obchodovani s finanénymi néstrojmi zaradenymi do zoznamu MTF a pri zabezpecovani

z(c¢tovania a vyrovnania obchodov uzatvorenych na MTF, ako a postupy pri vykone
ingpekcie nad Ucastnikmi MTF a obchodmi uzavretymi naMTF.

V pripade, Ze v d’alSich ustanoveniach tychto pravidiel si pouZité nasledujuce vyrazy,

maju tieto vyrazy vyznam uvedeny niZSie:

a) ,Mnohostranny obchodny systém, Multilateral Trading Facility, MTF* - systém
organizovany burzou na Ucely spgjania alebo umoZnenia spgania zaujmov viacerych
0s0b nakupovat’ a predavat’ financné nastroje v rdmci systému a v sllade s pevne
uréenymi pravidlami spdsobom, ktorého vysedkom je uzavretie obchodu s
finanénymi nastrojmi.

b) ,burzovy maklé — fyzicka osoba spingjtica podmienky podra burzovych pravidiel,
ktor& je opravnend uzatvarat’ v mene Ucastnika MTF obchody naM TF;

c) ,emitent” — spolo¢nost’, ktorej cenné papiere maju byt zaradené, resp. sl zaradené do
zoznamu MTF;

d) ,Ziadatel — emitent, ¢len burzy aebo Gcastnik MTF, ktory poZiadal o zaradenie
finanénych nastrojov do zoznamu MTF;

e) ,depozita” — Centrdny depozitar cennych papierov SR, as., resp. akakolvek
prévnick& osoba opréavnend evidovat’ finanéné néstroje, zmeny ich majitelov a dalSie
Udaje, ktoré saich tykaju;

f) ,zékon oburze® — zékon ¢&. 429/2002 Z.z. oburze cennych papierov v zneni
neskorsich predpisov,

g) ,zé&kon o cennych papieroch” — z&kon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbéch a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

Clanok 2
U&astnici MTF

Ugastnikom M TF moze byt

a) clenburzy;,

b) Né&rodnébanka Slovenska (d’algj len,,NBS").

Ziadost’ o registréciu podava ¢len burzy, resp. Ziadatel' o ¢lenstvo na burze v pisomnej
forme (ddg len ,Ziadatel™). V pripade, ak Ziadost' o registraciu podéva Ziadatel' o
clenstvo na burze', mdZe byt této Ziadost si¢astou Ziadosti o ¢lenstvo na burze. V
Ziadosti o registraciu Ziadatel' uvedie obchodné meno, sidlo aidentifikacné ¢iso (pokial
je pridelené). Ziadost’ o registréciu musi byt podpisana &atutarnym organom Ziadatel'a,
prip. inou osobou opréavnenou konat’ v mene Ziadatel'a

1 (1.7 ods. 7.1 Burzovych pravidiel —cast |1. Pravidla pre clenstvo
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Burza rozhodne o Ziadosti o registraciu do 60 dni od jej doru¢enia Burza je opravnena
odmietnut’ udelit’ registréciu Ziadatelovi, pokial’ si jg zndme skutocnosti, ktoré by v
pripade registracie mohli viest’ k poskodeniu investorov aebo k vaZnemu ohrozeniu ich
zaujmov alebo ohrozeniu délezitych zaujmov. Burza oznami svoje rozhodnutie o Ziadosti
o registréciu Ziadatel'ovi pisomne. Proti rozhodnutiu burzy nie je pripustné odvolanie. Na
konanie burzy o Ziadosti o registréciu sa nevzt'ahujl ustanovenia osobitného predpisu®.
Rozhodnutie burzy o registrécii nadobulda U¢innost’ diiom nasledujicim po dni dorucenia
ozndmenia podlaods. 2.3 tohto ¢lanku.

Prava a povinnosti Géastnikov MTF

Ugastnik MTF méa prévo vyuzivat' na uzatvaranie obchodov na MTF systém burzy v
Sllade so v3eobecne zavaznymi pravnymi predpismi a tymito pravidlami, pricom v&etci
Gc¢astnici MTF maju prévo na informécie o skuto¢nostiach vyznamnych pre uzatvéranie
obchodov naMTF.

Ugastnik MTF je povinny dodrZiavat' tieto pravidla a uzatvarat’ obchody na MTF iba
prostrednictvom burzového makléra

Ugastnik MTF je povinny plnit zavézky z uzavretych obchodov na MTF a pristipit’ k
spOsobu zl¢tovania a vyrovnania obchodov uréenému tymito pravidlami.

Na Geastnikov MTF sa primerane vztahujl ustanovenia Clankov 14 az 19 burzovych
pravidiel Cast |1. — Pravidla pre &lenstvo.

Zanik registracie u¢astnika M TF
Registrécia G¢astnikaM TF zanika:
a) nazéklade pisomng Ziadosti U¢astnika MTF;
b) zanikom ¢lenstva Ucastnika M TF naburze;
€) ak Ucastnik MTF zanikol ako prévnicka osoba;
d) rozhodnutim burzy podraClanku 7 ods. 7.1 pism. f) pravidiel.

210 V pripade Ziadosti Gcastnika MTF o zanik registrécie zanikd registrécia dinom

nasledujlcim po dni dorucenia takejto Ziadosti burze. Burza mdZe na Ziadost' Ucastnika
MTF uréit’ a iny den zaniku registrécie G¢astnikaM TF.

211 Zénikom registrécie Ucastnika MTF nie je dotknuté jeho ¢lenstvo na burze, pokial

31

burzové pravidla neustanovuju inak.

Clanok 3
Zaradenie finanéného nastroja do zoznamu MTF

Podmienky pre zaradenie finanénych nastrojov do zoznamu MTF
Finanéné néstroje moézu byt zaradené do zoznamu MTF, len ak spiiigji podmienky
podra z&kona o burze®, osobitného zékona® a burzovych pravidiel® a je technicky mozné
zabezpecit’ obchodovanie s tymito finanénymi nastrojmi naMTF.

2 Zakon ¢. 747/2004 Z.z o dohlade nad financhym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov

3§26 0ds. 6, § 29 ods. 1pism. a, b), c) €) af) zakona ¢. 429/2002 Z.z o burze cennych papierov v zneni neskor&ich
predpisov

“ napr. zakon o cennych papieroch, zakona o dihopisoch, Obchodny zakonnik, zakon o kol ektivnom investovani
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Ziadost’ o zaradenie finanénych nastrojov do zoznamu M TF

3.2 Ziadost o zaradenie finanénych néstrojov do zoznamu MTF predklada emitent, ¢len
burzy aebo Ucastnik MTF (d’dej len Ziadatel™). Burza je opréavnena zaradit’ finanéné
néstroje do zoznamu MTF & bez Ziadosti.

3.3 Ziadost o zaradenie finanénych néstrojov do zoznamu M TF obsahuje najma nasledujtice
Udgje:

a) o emitentovi:

i) obchodné meno, sidlo aidentifika¢né ¢islo emitenta, ak mu bolo pridelené, ak
emitent nie je Ziadatel'om, g obchodné meno, sidio alCO Ziadatel’a,

ii) datum vzniku apravnaforma emitenta,

iii) vyskazékladného imania emitenta.

b) o finan¢nych nastrojoch:

i) druh, formaa podoba finan¢nych néstrojov,

i) celkovy objem vydanych finanénych néstrojov, ich pocet a menovita hodnota, ak
sl tieto Udaje ku diu podania Ziadosti zname,

iii) kod ISIN a sériové ¢ido, v pripade ak nebol priddeny koéd ISIN, tak iné
identifika¢né oznacenie financénych nastrojov,

iv) déum vydania finan¢nych nastrojov,

V) mena, v ktorg st finanéné néstroje vydané a v ktorej maju byt’ obchodovaneé,

vi) daum amiesto registrécie finan¢nych nastrojov,

vii) oznacenie burzy alebo zahrani¢nej burzy, na ktorg trh boli financné néstroje
prijaté pred podanim Ziadosti o zaradenie do zoznamu MTF.

c) v pripade dlhopisov Ziadost’ obsahuje naviac nasledujlce Udgje:

i) datum splatnosti a spdsob vypoctu urokovych vynosov s uvedenim konkrétneho
Standardu vypoctu AUV,

ii) v pripade pohyblivého aebo kombinovaného vynosu — konkrétnu vy3ku vynosu
na obdobie do najbliZzSg vyplaty vynosu, ak su tieto Udge ku diu podania
Ziadogti zndme,

iii) den, ku ktorému ma mgjitel’ dlhopisov préavo na uplatnenie ndrokov na vyplatu
vynosov a splatenie menovitej hodnoty alebo jej pomerng ¢asti.

d) v pripade investi¢cnych certifik&tov termin splatnosti alebo vyrovnania, ak je podla
emisnych podmienok s investicnym certifikdtom spojené g pravo na nadobudnutie
finanéného néstroja, ktory je podkladovym aktivom investicného certifikatu,
Specifikéciu tvorcu trhu a ndvrh povoleného rozpétia

€) datum apodpis Ziadatel'a alebo jeho splnomocnencaresp. povereného zastupcu.

34  Pokial’ niektory z udgjov uvedenych pod pismenom a) az d) v predchadzajticom odseku
tohto Clanku neexistuje, musi byt’ tato skuto¢nost’ uvedena v Ziadosti spolu s uvedenim
dovodu.

Rozhodnutie o zaradeni finanénych nastrojov do zoznamu MTF

3.5 Burza rozhodne o zaradeni finanénych néstrojov do zoznamu MTF do 60 dni od
dorucenia alebo doplnenia ziadosti.

® Pravidl& pre prijatie cennych papierov na regulovany vo/ny trh
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3.6 Burza mdze rozhodnit o Ziadosti g pred vydanim finan¢nych nastrojov. V takom
pripade sav rozhodnuti uvedd odkladacie podmienky.

3.7 Burza bezodkladne po rozhodnuti o Ziadosti pisomne informuje Ziadatela a zverejni
ozndmenie o zaradeni finan¢nych néstrojov do zoznamu MTF v celodétng tlaci
uvergjiiujuce burzové spravy (dalg len ,tlac*), v ktorom uvedie najmenej oznacenie
financného néstroja, obchodné meno emitenta, den zaradenia financného nastroja do
zoznamu MTF aden zaciatku obchodovania

3.8 Obchodovanie sfinan¢nymi néstrojmi sa zacne najskor v deit po zveregjneni oznamenia
o0 zaradeni finan¢nych néstrojov do zoznamu MTF v tlagi.

Informaéné povinnosti emitenta

3.9 Zo zaradenia finan¢nych nastrojov do zoznamu MTF bez stihlasu emitenta nevyplyvaju
emitentovi informacné povinnosti.

3.10 Ak boli do zoznamu MTF zaradené dlhopisy bez sihlasu emitenta, je Ziadatel’ povinny
oznamit burze:
a) rozhodnutie emitenta o uplatneni préva pred¢asného splatenia casti alebo celého
objemu dlhopisov s uvedenim d’aSich detailov pre investorov,
b) v pripade pohyblivegl Urokoveg sadzby presnd vysku vynosu na obdobie do
nasledujlcej vyplaty vynosu, ato najneskor v dei vyplaty predchédzajiceho vynosu,
c) v pripade konvertibilnych dlhopisov informécie o vSetkych zmenach v prévach, ktoré
sl snimi spojené.
3.11 Pokial o zaradenie financnych nastrojov do zoznamu MTF poZiada Ziadatel' alebo
financény néstroj do zoznamu MTF zaradi burza so sihlasom emitenta, na povinnogti
emitenta sa primerane vzt'ahuju ustanovenia zdkona o burze.

Pozastavenie a skonéenie obchodovania s finanénymi néstroj mi

3.12 Burza je oprévnena pozastavit' alebo skon¢it’ obchodovanie sfinan¢nymi néstrojmi,
pokial jej nebudld dostupné informécie o finanénych néstrojoch potrebné pre
zabezpecenie ich riadneho obchodovania, pripadne zi¢tovania a vyrovnania prisusnych
obchodov.

3.13 Na z&klade poZiadavky Ziadatela burza pozastavi alebo skon¢i obchodovanie
sdlhopismi apodielovymi listami z dévodu vyplaty vynosov aebo istiny az dévodu
predé¢asného splatenia casti alebo celého objemu dihopisov.

3.14 Burza skon¢i obchodovanie s finanénymi néstrojmi bezodkladne po ziskani informécie
od depozitéra o zrugeni emisie.

3.15 Burzakon¢i obchodovanie s dlhopismi:

a) v podedny den pred ddtumom splatnosti menovitej hodnoty dihopisov aebo v den,
ktory ur¢i Ziadatel
b) ak saburzadozvie o nadobudnuti dlhopisov emitentom.

3.16 Burza skon¢i obchodovanie s podielovymi listami uzavretého podielového fondu
bezodkladne po ziskani informéacie o ukonceni doby zhodnocovania v stlade so &tatitom
podielového fondu aebo na z&klade informécie od depozitdra o zruSeni emisie
podielovych listov.

3.17 Burza je oprévnena pozastavit obchodovanie sfinan¢nymi nastrojmi, ak bol podany
prikaz naregistraciu pozastavenia préava nakladat’ s financnymi nastrojmi.
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Burza je opravnena pozastavit’ alebo skonéit’ obchodovanie s finanénymi nastrojmi, ak:

a) uzna, Ze je to v zaujme ochrany investorov alebo kapitalového trhu,

b) zidtila, Ze financna néstroje prestali mat’ nélezitosti stanovené vSeobecne zavéznymi
pravnymi predpismi®,

Oznamenie o pozastaveni alebo skonéeni obchodovania sfinanénymi nastrojmi burza

bezodkladne zvergni v tlaci.

Clanok 4
Postup pri obchodovani naMTF

Na obchodovanie naMTF sa primerane vzt'ahuji ustanovenia burzovych pravidiel Cast
V. - Pravidla obchodovania a pridusnych vykonavacich predpisov.

Ak si v ustanoveniach burzovych pravidiel Cast V. - Pravidia obchodovania a
prisusnych vykonavacich predpisoch uvedené niektoré podmienky osobitne pre trh
kétovanych cennych papierov a osobitne pre regulovany volny trh, tak na MTF sa
vzt'ahuju podmienky uvedené pre regulovany vorny trh.

Clanok 5
Postup pri zdétovani a vyrovnani obchodov uzatvorenych naMTF

Na zU¢tovanie avyrovnanie obchodov uzatvorenych na MTF sa primerane vztahuju
ustanovenia burzovych pravidiel Cast VI. - Pravidla Géasti burzy ajej ¢lenov na
zabezpecovani zU¢tovania a vyrovnania a prislusnych vykonévacich predpisov.

Ak st v ustanoveniach burzovych pravidiel Cast’ VI. — Pravidla G¢asti burzy ajg ¢lenov
na zabezpecovani zUc¢tovania a vyrovnania a prislusnych vykonavacich predpisoch
uvedené niektoré podmienky osobitne pre trh kétovanych cennych papierov a osobitne
pre regulovany vorny trh, tak na MTF sa vzt'ahuju podmienky uvedené pre regulovany
vorny trh.

Z&vézky Gcastnikov MTF vyplyvajuce z obchodov uzatvorenych na MTF nie s kryté
progriedkami Garanéného fondu burzy. Na zG¢tovanie avyrovnanie obchodov
uzatvorenych na MTF sa nevztahuji ustanovenia burzovych pravidiel Cast VII. -
Pravidla Garan¢ného fondu a prislusné vykonavacie predpisy.

Clanok 6
DohPad nad obchodovanimnaMTF

Dohrad nad obchodovanim na MTF vykonéva v stlade s 8 13 z&kona o burze oddelenie

ingpekcie burzovych obchodov s vyuZitim sticinnosti ostatnych Gtvarov burzy.

Dohradu podliehaju tUcastnici MTF.

Predmetom inSpekenegj ¢innosti burzy je:

a) dedovanie, zaznamendvanie, vyhodnocovanie akontrola obchodov uzavretych
naMTF,

® hapr. Obchodny zakonnik, zakon o cennych papieroch, zakon o dihopisoch
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b) kontrola dodrZiavania povinnosti vyplyvajucich G¢astnikom MTF z tychto pravidiel a
osobitnych predpisov tykajucich sa ¢innosti U¢astnikov MTF,

c) ochrana Ucastnikov finanéného trhu pred legalizéciou prijmov ztrestnej ¢innogti
v zmysle osobitného predpisu’ apred akymkol'vek konanim Ggastnikov finangného
trhu, ktoré je spdsobilé privodit’ ujmu inym G¢astnikom.

V rémci indpekéng cinnosti sa na MTF vykonéva priebeZné kontrola, kontrola na podnet

a nahodna kontrola.

Na charakter kontrol a spdsob vykonu inSpekéng cinnosti, ako g préva a povinnogti
U¢astnikov MTF aburzy pri vykonavani inSpekénej ¢innogsti sa primerane vzt'ahuju
ustanovenia Clankov 4 az 13 burzovych pravidiel Cast’ Ill. — Pravidla inSpekenej
¢innosti.

Clanok 7
Opatrenia a sankcie

V pripade, ak burza zisti poruSenie v3eobecne zavéznych pravnych predpisov alebo

tychto pravidiel pri obchodovani na MTF, je oprdvnena v zavidosti od typu a zavaznodti

tohto poruSenia prijat’ voci Ucastnikovi M TF nasledujlce opatrenia, resp. sankcie:

a) upozornenie na poruSenie vSeobecne zavaznych prévnych predpisov alebo tychto
pravidiel;

b) uloZenie opatrenia na odstranenie a napravu zistenych nedostatkov;

c) pokarhanie;

d) vymazanie burzového makléra zo zoznamu osdb oprévnenych uzatvérat’ burzove
obchody;

€) pozastavenie registrécie;

f) zruSenieregistrécie.

Vymazom burzového makléra zo zoznamu osOb opravnenych uzatvarat’ burzové

obchody zanik4 g jeho oprévnenie uzatvarat’ obchody na M TF. 5

Na udelenie opatreni, resp. sankcii sa primerane vzt'ahuja ustanovenia Clanku 20 ods.

20.3 az 20.14 burzovych pravidiel Cast’ 11. — Pravidla pre ¢lenstvo.

Clanok 8
Osobné obchody
Osobami, ktoré vzh'adom na vykon ich ¢innosti na burze, ktory mdze viest'’ k vzniku
konfliktu zaujmov, aebo ktoré mau pristup k dévernym informécidm podra § 132
zakona o cennych papieroch alebo k inym informécidm z dévodu c¢innosti, ktoru tieto
osoby v mene burzy vykonavajl, s ¢lenovia predstavenstva burzy, ¢lenovia dozorne
rady burzy, generdiny riaditel’ burzy a ogtani zamestnanci burzy s vynimkou tych,
ktorych pracovna napln nesivisi s predmetom ¢innosti burzy (,, prislusné osoba").

Prislusna osoba nesmie;
a) uzavierat' osobné obchody?, ak

7 zakon ¢. 367/2000 Z.z. o ochrane pred legalizaciou prijmov ztrestng ¢innosti a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov

8 § 71f ods. 3 zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch ainvesticnych sluZbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov
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i) tomazakézané podl'a§ 132 zakona o cennych papieroch;

i) obchod predstavuje zneuZitie alebo nezékonné zverejnenie ddvernych informacii,
alebo

iii) obchod je alebo mdZe byt’ v rozpore s povinnostami burzy podlra z&ona o burze
a z&kona o cennych papieroch.

b) odporicat’ ingj osobe aebo presvied¢at inl osobu, konajuc tak nad rdmec prév
apovinnosti vyplyvajacich z vykonu jeg funkcie alebo zamestnania, aby uzavrela
obchod s finan¢nymi nastrojmi, na ktort by sa vzt'ahovalo pism. a) tohto odseku;

C) spristupnovat’ inak ako pri vykone svojho zamestnania alebo z vykonu svojg funkcie
ing osobe akékol'vek informécie alebo nézory, ak této prisludna osoba vie o tom alebo
by maa vediet', Ze v dédedku tohto spristupnenia by ina osoba mohla:

i) uzavriet obchod sfinancnymi néstrojmi, ak ide oosobny obchod pridudnej
osoby, na ktoru by sa vzt'ahovalo pism. a) tohto odseku, alebo
ii) odporucat’ ingj osobe alebo presviedcat’ inl osobu, aby uzavrela takyto obchod.
8.3 Pridusné osoba je povinna bezodkladne pisomne informovat’ burzu o kaZzdom osobnom
obchode, ktory uzavrela.
8.4 Akburzazisti, Ze pridusna osoba
a) nepoddainformaciu o uzavreti osobného obchodu, debo
b) porusSila niektoré z ustanoveni ods. 8.2 tohto ¢lanku
rozhodne burza o d’aSom postupe voéi tejto prislusnej osobe v silade s vnatornymi
predpismi burzy.

Clanok 9
Osohitné ustanovenia

9.1  Clenovia burzy, ktori sii &lenmi burzy ku diu nadobudnutia Géinnosti tychto pravidiel, a
NBS sa odo dna ucinnosti tychto pravidiel povazuju za u¢asthikov MTF podrla tychto
pravidiel.
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