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Návrh 

IPO 
předpoklady k úspěšně zvládnutému procesu 
Praha - Bratislava, Červen 2011 



Finanční zdraví 

► Stabilita  

► Růstová společnost, plány na obchodní 
expanzi (růstové tituly) 

► Společnosti, které generují silné volné 
hotovostní toky (dividendoévé tituly) 

► Konzistentní  obchodní a finanční plán, 
který podpoří ocenění  

- 2 - 

Formální předpoklady úspěchu emise 

Stabilní trh  Silná pozice 

na trhu 

Auditované 
finanční 
výkazy 
(IFRS) 

Povědomí mezi 

veřejností a investory  
Minimální  
velikost 

kredibilní 
Zkušený a  

management 

Finanční 

zdraví 

Konzistentní 

investiční story 

Vhodný 

 kandidát 

 na IPO 

Mezinárodní účetní výkazy 

► Účetnictví dle mezinárodních účetních 
standardů (IFRS), Auditované finanční 
výkazy 

► Čtvrtletní vykazování pro potřeby 
reportingu na BCPP 

► Statutární finanční výkazy za min.3 roky 

Management a vlastnická struktura  

► Transparentní struktura 

► Stabilní management 

► Jasně definované, průhledné peněžní 
toky, minoritní podíly konsolidované na 
úrovni emitenta 

► Profesionální útvar Vztahy s investory a 
informační otevřenost 

Minimální velikost 

► Objem emise ve skutečnosti musí být 
takový, aby celková obchodovaná 
kapitalizace byla likvidní a atraktivní pro 
mezinárodní správce aktiv a jiné 
institucionální investory, tj. minimálně 
EUR 100m 

► Minimální formální objem emise 
stanovuje regulátor trhu pro různé trhy 
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„MUST HAVE“ 

Silný a stabilní management 

IFRS/Velikost/Vhodný trh/Struktura emise 

„Equity story“ 

Růst nebo dividenda 



- 4 - 

Hlavní fáze procesu 

Příprava Pre-listing Listing Post-listing 

Příprava a vypracování 

Business plánu  

Finanční připravenost 

Účetní standardy 

Systémy reportingu 

Úprava organizační struktury 

Regulatorní a právní 

příprava 

Úprava akcionářské 

struktury 

Personální otázky 

Stanovit syndikát poradců 

odpovědných za IPO 

Due diligence 

Určit základní 

charakteristiky nabídky 

akcií 

Pevné umístění 

Společnosti v daném 

tržním segmentu a 

odpovídající PR 

Vypracování předběžné 

valuace 

Příprava detailního 

harmonogramu 

Příprava prospektu 

Vyjednávání a koordinace 

komunikace s orgány státní 

správy 

Návrh konečné hodnoty 

valuace a cenového rozpětí 

Marketing & komunikace 

Book-building a stanovení 

ceny / alokace 

Stabilizace a podpora 

obchodování 

Equity research 

After-market podpora 

Setkání s investory 

3 až 4 měsíce 

Přijetí k obchodování na 

BCPB 

Vypořádání 

Poté 

Vytvořit transparentní 

prostředí 
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Příprava 

Valuace 

 Vlastní nezávislý pohled na hodnotu společnosti před vyjednáváním s bankami 

 Identifikace pozice emitenta vůči peers na srovnatelných trzích 

 Valuace společnosti dle celé řady metod 

Management a 

zaměstnanci 

 Pobídky pro management a zaměstnance 

 Neexekutivní ředitelé 

 Stabilizace vrcholového managementu relativně dlouho před emisí 

Korporátní struktura 

 

 Volba domicilu emitenta s ohledem na daňové aspekty a investorsky přátelské prostředí 

 Čistá vertikální struktura, kde všechny minority jsou konsolidovány na úrovni emitenta a dcery 

jsou ideálně 100% vlastněny matkami 

 Nastavení vztahů mezi spřízněnými společnostmi ve skupině na “arm’s length basis” 

Primární vs. 

sekundární emise 

 Primární tranše odpovídá 1-2 leté potřebě čerstvého kapitálu nutného k financování rozvoje  a 

expanze společnosti - organické i externí 

 Velikost sekundární tranše představuje exit současných akcionářů, umožní jim kapitalizovat 

úspěch při budováni společnosti do IPO a podporuje likviditu akcie na trhu  

Emise dluhopisu 

 Vydání dluhopisu obvykle předchází emisi IPO 

 Finanční trhy dostanou čas seznámit se s emitentem 

 Emitent dluhopisu reportuje trhu ve frekvenci a formátu totožné nebo velmi blízké, vybuduje 

funkci „Vztahu s investory“ a při IPO již není pro investorskou komunitu neznámý 
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Výběr správného týmu poradců/náklady 

Tisk prospektu a jiných marketingových 
dokumentů  

Tiskárna 

Vstupy do finanční části prospektu 

Due diligence 

Comfort letter 

Účetní/Auditor  

Prodej emise 

Vedení prospektu 

Odměna za prodej 

hrazena po úspěšném upsání emise 

 Manažer emise 

Vypracování prospektu  

Zpracování smluvní dokumentace 

Due diligence 

Právní poradci – emitenta resp. 

akcionářů emitenta a manažerů 

emise 

Externí  PR agentura 

Organizuje marketingovou podporu emise 

Podílí se na přípravě roadshow 

Buduje povědomí o emitentovi a transakci 

ve veřejnosti a mezi investorskou 

komunitou IPO tým 

Meziresortní komise (privatizece) 

Řídí projekt, příjímá všechna klíčová 

rozhodnutí 

Koordinuje postup všech účastníků v 

Transakčním procesu 

Regulátor a burza 

Registrační poplatek  

Asistují vrcholovému managemetu 

emitenta při posuzování rizik spojených 

s transakcí 

Poradci staturárních orgánů 

emitenta - finanční a příp.právní 
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Která burza pro slovenského emitenta? 

Burza 

 US$ 5mld. (tržní kapitalizace) 

 Minimální 

 US$ 47mld. (tržní kapitalizace) 

 US$ 50mil. (denní obrat akcií) 

Varšavská burza cenných papírů Bratislavská burza cenných papírů Pražská burza cenných papírů 

 US$ 188mld. (tržní kapitalizace) 

 US$ 279mil. (denní obrat akcií) 

Hloubka trhu 

Rationale pro 

umístění 

slovenského 

emitenta akcií 

 Domáci trh 

 

 Přirozený 2. trh pro slovenské 

emitenty 

 Největší a nejllikvidnější trh ve 

Střední Evropě  

 Vhodné akviziční cíle 

 Lokální fondy, DDS, DSS, banky a 

retail (100%) 

 Globální institucionální investoři 

 Hedgeové fondy 

 Retail a domácí správci aktiv 

 Globální institucionální investoři 

 Hedgeové fondy 

 Retail a domácí instituce 

 Pan-evropští institucionální investoři 

 

Investorská báze 

Schopnost 

maximalizovat 

globální dopad 

Existence 

porovnatelných 

sektorových titulů a 

research pokrytí 

                            

Likvidita 



Patria Corporate Finance, a.s. 

Jungmannova 745/24 

110 00  Prague 1 

Czech Republic 

T: +420 221 424 111 

F: +420 221 424 196 

www.patriacf.cz  

Petr Formánek 
Executive Director 
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Děkuji za pozornost 


