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Formalni predpoklady uspéchu emise

Financni zdravi

» Stabilita

» Rdstova spolecnost, plany na obchodni
expanzi (rustové tituly)

» Spolec¢nosti, které generuji silné volné
hotovostni toky (dividendoéve tituly)

» Konzistentni obchodni a finan¢ni plan,

ktery podpofi ocenéni

Minimalni velikost

» Objem emise ve skuteCnosti musi byt
takovy, aby celkova obchodovana
kapitalizace byla likvidni a atraktivni pro
mezinarodni spravce aktiv a jiné
institucionalni investory, tj. minimalné
EUR 100m

Silna pozice

Stabilni trh » Minimalni formalni objem emise
| na trhu stanovuje regulator trhu pro rizné trhy
Minimalni Povédomi mezi
velikost vefejnosti a investory
Vhodny
kandidat
. na IPO
Zlbruesdeitr)]ﬁ/n? Konzistentni
management investicni story

Mezinarodni Uuc€etni vykazy

» Ugetnictvi dle mezinarodnich Ggetnich
standardud (IFRS), Auditované finanéni
vykazy

» Ctvrtletni vykazovani pro potieby
reportingu na BCPP

» Statutarni finanéni vykazy za min.3 roky
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A%ggﬁ\éﬂ?e Financni Management a vlastnicka struktura
wkazy SR 29V » Transparentni struktura
IFRS Lo
( ) » Stabilni management
» Jasné definované, prihledné penézni
toky, minoritni podily konsolidované na
urovni emitenta
» Profesionalni utvar Vztahy s investory a
informacni otevienost
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Hlavni faze procesu

A EVE

Priprava a vypracovani
Business planu

Financéni pripravenost
Ugetni standardy
Systémy reportingu

Uprava organizaéni struktury

Regulatorni a pravni
priprava

Uprava akcionarské
struktury

Personalni otazky

.

Vytvorit transparentni
prostredi

Pre-listing

Listing

Post-listing

Stanovit syndikat poradcu
odpovédnych za IPO

Due diligence

Urcit zakladni
charakteristiky nabidky
akcii

Pevné umisténi
Spole¢nosti v daném
trznim segmentu a
odpovidajici PR

Vypracovani pfedbézné

valuace

Priprava detailniho
harmonogramu

Priprava prospektu
Vyjednavani a koordinace

komunikace s organy statni
spravy

Néavrh koneéné hodnoty
valuace a cenoveho rozpéti

Marketing & komunikace

Book-building a stanoveni

ceny / alokace

Prijeti k obchodovani na

BCPB

Vyporadani

Equity research

After-market podpora

Stabilizace a podpora
obchodovani

Setkani s investory
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Priprava

= Vlastni nezavisly pohled na hodnotu spole¢nosti pfed vyjednavanim s bankami
Valuace = ldentifikace pozice emitenta vuci peers na srovnatelnych trzich

= Valuace spolecnosti dle celé fady metod

= Pobidky pro management a zaméstnance

Management a = Neexekutivni feditelé

zaméstnanci . . oL . o
= Stabilizace vrcholového managementu relativné dlouho pred emisi

= Volba domicilu emitenta s ohledem na danové aspekty a investorsky pratelské prostfedi

Korporatni struktura « Cista vertikalni struktura, kde v8echny minority jsou konsolidovany na urovni emitenta a dcery
Jjsou idedalné 100% vlastnény matkami

= Nastaveni vztahG mezi spfiznénymi spole¢nostmi ve skupiné na “arm’s length basis”

= Primarni tranSe odpovida 1-2 leté potfebé Cerstvého kapitalu nutného k financovani rozvoje a

R expanze spolecnosti - organicke i externi
Primarni vs.

sekundarni emise = Velikost sekundarni tran$e predstavuje exit sou€asnych akcionaf, umozni jim kapitalizovat
uspéch pfi budovani spole¢nosti do IPO a podporuje likviditu akcie na trhu

= Vydani dluhopisu obvykle pfedchazi emisi IPO

= Financni trhy dostanou ¢as seznamit se s emitentem

Emise dluhopisu

= Emitent dluhopisu reportuje trhu ve frekvenci a formatu totozné nebo velmi blizké, vybuduje
funkci ,Vztahu s investory® a pfi IPO jiz neni pro investorskou komunitu neznamy




Vybér spravného tymu poradcut/naklady

FIERTI PRI = SIS ) Poradci staturarnich organt

akcionari emitenta a manazeru
emise

emitenta - finanéni a pfFip.pravni

Asistuji vrcholovému managemetu

UiprEEpn EresEedl emitenta pfi posuzovani rizik spojenych

Zpracovani smluvni dokumentace

Due diligence S WLl
Prodej emise Organizuje marketingovou podporu emise

Vedeni prospektu
Odména za prodej

/

/ Podili se na ptipravé roadshow
Buduje povédomi o emitentovi a transakci

hrazena po uspésném upsani emise ve vefejnosti a mezi investorskou
Ugetni/Auditor
Vstupy do finan¢ni ¢asti prospektu / \ Meziresortni komise (privatizece)

Due diligence Ridi projekt, pfijima véechna klitova
Comfort letter rozhodnuti

Koordinuje postup vSech ucéastnikl v
Transak&nim procesu

Registracni poplatek

Regulator a burza Tisk prospektu a jinych marketingovych
dokument(
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Ktera burza pro slovenského emitenta?

» Bratislavska burza cennych papirt Prazska burza cennych papirt Varsavska burza cennych papirta

US$ 5mid. (trzni kapitalizace) US$ 47mld. (trzni kapitalizace) » US$ 188mild. (trzni kapitalizace)
Minimalni » US$ 50mil. (denni obrat akcii) »  US$ 279mil. (denni obrat akcii)

Rationale pro
umisténi
slovenského

= Nejvétsi a nejllikvidné&jsi trh ve
= Doméci trh = Pfirozeny 2. trh pro slovenské Stfedni Evropé

. .Y emiten = Vhodné akvizi¢ni cile
emitenta akcii ty

Globalni institucionalni investofi
Hedgeové fondy

Retail a domaci instituce
Pan-evrop$ti institucionalni investofi

Schopnost
maximalizovat Q
globalni dopad

= Globalni institucionalni investofi
Hedgeové fondy
» Retail a domaci spravci aktiv

Investorska baze » Lokalni fondy, DDS, DSS, banky a
retail (100%)

Existence
porovnatelnych
sektorovych titult a
research pokryti
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