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Zoznam pouZitych skratiek

BCPB — Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
NBS — N&rodna banka Slovenska
CDCP - Centrdlny depozitér cennych papierov SR, a.s.

Zakon o cennych papieroch - zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
ainvesti¢nych sluzbéach a o zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni neskorSich
predpisov

Z&kon o burze cennych papierov — zékon ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych
papierov v zneni neskorsich predpisov

Z&kon o dlhopisoch — z&kon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov
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Uvod

Napriek pretrvavajuce finanénej krize kapitdlovy trh neprestal Zit'. Stéle funguje ako miesto,
kde &é&, vacSie ¢i menSie podniky, banky ako a mest4 aobce hradaju dlhodobé zdroje na
financovanie svojho d'aSieho rozvoja ainvestori moZnost umiestnenia svojich volnych
penaznych prostriedkov. To, ¢o savSak zmenilo je vnimanie rizika spojeného s investovanim
na kapitdlového trhu, ¢o ,nahréva’ tradicnym, preverenym, efektivnym a bezpecnym
finanénym nastrojom. Takymi sii bezpochyby dlhopisy vydavané &éatom, podnikmi, bankami
ako a mestami a obcami.

Korporétne dlhopisy v si¢asnosti rozhodne nestoja niekde na okrgji zaujmu investorov a preto
sl nielen vhodnou alternativou financovania korporénych potrieb aprojektov, de taktiez
vyznamnym investicnym nastrojom, ktory mézu podniky vyuZivat' v ovela vacSej miere
aeliminovat’ tak nevyhody ostatnych foriem financovania svojho rozvoja. Uspech pri vydani
korporénych dlihopisov méZe vyznamne podporit’ ratingové hodnotenie emitenta, avsak pri
samotnom vydavani emisie je potrebné Uzko spolupracovat’ so sklsenym manazérom emisii
cennych papierov, ktory poradi, aka emisia sa da v danom ¢ase umiestnit’ na trhu aza akych
podmienok.

Ueelom tejto broziry je poskytnit’ prehl'ad zékladnych informégii o si¢asnom stave a postupe
pri vydavani korporéatnych dlhopisov, poZiadavkéach a povinnostiach emitenta v rdmci procesu
od rozhodnutia o vydani emisie aZ po zacatie obchodovania na verejnom trhu. Verime, Ze
broZzira pombZe prekonat’ obavy zo vstupu spolo¢nosti nakapitdlovy trh apombze
zorientovat’ sa v procesoch stvisiacich s vydanim korporétnych dlhopisov.



Vydavanie korporatnych dlhopisov a podmienky ich prijatia na Burze cennych papierov v Bratislave, a.s

Ucel emisie kor por atnych dlhopisov

Emitent sa prostrednictvom emisie dlihopisov obracia prostrednictvom kapitdového trhu
na investorov, ktori si ochotni vloZit do jeho cennych papierov svoje penazné
prostriedky, z ktorych nadedne mdZe mesto financovat’ svoje aktivity. Dlhopisy
nakupuju najcastejSie indtituciondlni investori (banky, investicné spolo¢nosti, poistovne),
avdak pri niZzSich menovitych hodnotéch je mozné znaény objem vydavanej emisie
umiestnit’ @ medzi drobnymi investormi.

V zavidosti od aktualnych trhovych podmienok je potrebné vydanie emisie korporétnych
dihopisov sprévne nacasovat’, a urcit’ jg primerané charakteristiky, a to nagjmé objem
vydavanych dlhopisov, menovitd hodnotu, lehotu splatnosti menovitej hodnoty, spdsob
Urocenia a periodicitu terminov splatnosti vynosov. Obvykle je potrebné emisiu
marketingovo podporit’ tak, aby sa Uspedne upisda cela emisia a emitent uz nemusel
dodato¢ne zvazovat’ d’alSie alternativy ziskania potrebnych zdrojov.

O pouziti peraznych prostriedkov ziskanych z emisie korporatnych dlihopisov rozhoduje
emitent auvedie ich v emisnych podmienkach dlhopisov. U¢elom emisie korporétnych
dihopisov je ziskat’ zdroje na korporétne projekty, resp. restrukturalizéciu dihu.

Emisia korporénych dlhopisov predstavuje vyznamna dternativu financovania
korporétnych projektov, pricom zabezpe¢enim vereginej obchodovatel'nosti dlhopisov sa
podnik zviditel'tiuje predovdetkym v radoch Specializovanych investorov avytvara si tak
vyhodnej&Sie podmienky pre vydanie d’alSich emisii v budicnosti. Konkrétne podmienky
kaZdej emisie sa musia individuane zvaZit' v zavidogti od finanéngj situéacie spolo¢nosti,
podmienok natrhu a G¢elu, na ktory budd ziskané zdroje pouzité. Urogenie korporétnych
dihopisov mbZe presne kopirovat’ podmienky na trhu ich naviazanim na niektoru
pohybliva urokova mieru a stanovenim kratSieho intervalu pre jg vypocet, je tieZ mozné
postupne splacat’ ciastky uvedenej emisie a pokial’ to emisné podmienky umoznia, celd
emisiu korporétnych dlhopisov taktieZ predéasne splatit’ pred terminom jg splatnosti.
Vyska Urokovej miery obvykle koreluje sratingovym hodnotenim emisie v pripade, Ze
tuto informéciu emitent poskytne manazérovi emisie ainvestorom.

Vyhodou dlhopisov oproti bankovému Uveru je obvykle niZSia cena adiverzifikacia
zdrojov financovania, moZnost ziskania velkého objemu penaznych prostriedkov
v jednom okamihu, dih§a doba splatnosti aza urcitych okolnosti g vé&tSiu pregtiz
apublicitu. Nevyhodou potom byva &andardizovanost’ tohto finan¢ného néstroja, hordia
moznost prispdsobenia premenlivému cash-flow (podnik obdrzi vsetky penazné
prostriedky na zaciatku asplati ich naraz na konci) avSeobecne menSia flexibilita
(bankové Uvery su obvykle lepSie Sité na mieru diznika).
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Proces vydania emisie kor por atnych dlhopisov

Pravna Uprava

Podmienky pre vydanie dlhopisov upravuje zékon o cennych papieroch, zakon o burze
cennych papierov a z&on o dlhopisoch. Emisiu korporénych dihopisov schvaluje
Satutarny orgén spolocnosti, ktory rozhodne o celkovel vyske objemu vydévanych
dlhopisov.

Cinnosti spojené s vydavanim dihopisov si moZe spolognost’ zabezpedovat' vo viastnej
réZii, adebo tymito ¢innostami méZe poverit obchodnika s cennymi papiermi aebo
banku, ktori si opravneni takéto cinnosti vykondvat na zéklade povolenia na
poskytovanie investicnych sluZieb udeleného NBS. Obchodnik s cennymi papiermi alebo
banka dokéZu nielen plnit funkciu aranZzérov emisie ale a poskytnit' odborné
poradenstvo vo v3etkych etapéch vydavania korporatnych dihopisov.

Podniky vydavaja dlhopisy uréené pre Siroka investorskl verejnost, t.. pre
individudinych g in&titucionalnych investorov. Podmienky ich vydania vrétane nékladov
na zaobstaranie disponibilnych zdrojov formou emisie korporétnych dlhopisov zavisia od
viacerych faktorov, ngimé podmienok na trhu, dopytu po korporatnych dlihopisoch zo
strany investorov, podnikatel’'skych ainvesticnych zdmerov ako & hospodarskych
vydedkov a vyhliadok emitenta, jeho vyznamu v odvetvi ¢i ratingového hodnotenia, ale
predovdetkym od schopnosti emitenta splatit' korporétne dlhopisy. Preto konkrétne
podmienky emisie korpordtnych dlhopisov sa ur¢ia dodatocne, po konzultécii
smanazé&rom emisie, v nadvéznosti na aktudne podmienky na trhu tak, aby sa
zabezpexilo upisanie celého predpokladaného objemu korporétnych dihopisov.

Etapy vydania emisie kor poratnych dlhopisov

Nasledujlci proces pripravy avydania emisie korporétnych dlhopisov predpoklada
nadsledné vereiné obchodovanie skorpordtnymi dlhopismi na burze cennych papierov
(sekundérne obchodovanie). Predpokladom pre toto sekundarne obchodovanie je
realizacia verejnej ponuky emisie korporatnych dlihopisov Sirokému okruhu investorov
spojend sich ndslednym vydanim a zaregistrovanim v evidencii Centrdlneho depozitéra
cennych papierov SR, as. (po uspeSnom uzavreti primérneho predaja).

Cely proces od pociatocnych Uvah o mozZnostiach ziskania kapitdlu aZz po umiestnenie
vydanych korporétnych dlhopisov na burze cennych papierov mozno rozélenit' na
niekor’ko nadvézujlcich etp:

Identifikacia potrieb financovania — potreba financovania pre kazdi spolo¢nost’ je
rozdielna a vzdy z&visi na konkrétnych podmienkach aich vyhodnoteni zo strany
hlavného finan¢ného riaditel'a podniku.

Vyber poradcov (manazérov emise) — poradcov potrebnych pre Uuspednl realizéciu
vergingl ponuky amanazérov vydavanej emisie cennych papierov emitent vyberd
v Uvodnej faze priméarneho predaja cennych papierov, kedy sa uréuje objem potrebnych
zdrojov, zvaZzuju sa spdsoby ich ziskania, av neposiednej miere sa vyberaju poradcovia
schopni doviest’ verejni ponuku cennych papierov do Uspesnéno konca. V rozhodovani
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emitentovi obvykle pomahaju vybrani odbornici, ¢i uz externi prévni experti, danovi
poradcovia, auditori aobchodnici s cennymi papiermi, ktori sabudd podielat’ na ikonoch
spojenych s ponukou cennych papierov aich vydanim.

Konzultacie s poradcami a predbeZné ocenenie — spolupréaca s poradcami na upresneni
StruktUry emisie, casového harmonogramu vydavania emisie, marketingovej stratégii atd’.
Rozhodnutie manaZmentu spoloénosti - po konzultécidch s poradcami, predbeZznom
oceneni emitenta anédvrhu tzv. ,invegti¢ng story“, emitent rozhodne o o predloZeni
névrhu na vydanie emisie korporétnych dlhopisov Statutarnemu organu

Due Diligence (hibkova kontrola) a interné ocenenie emitenta - realizécia Due
diligence vo vztahu k emitentovi ajeho cinnosti za Uéelom zabezpedenia presnosti
auplnogti v3etkych informécii uvadzanych v progpekte cenného papiera. Z&oven sa
ziskaju v3etky informécie doleZité pre sprévne ohodnotenie emitovanych korporatnych
dlihopisov a nastavenie parametrov celej emisie.

Statutar ny organ - rozhodne o vydani korporétnych dlhopisov.

Priprava prospektu cenného papiera - zhromaZdenie ausporiadanie v3etkych
informécii o emitentovi avydavanych cennych papieroch aich predloZenie vo forme
prospektu na schvalenie N&rodnegl banke Slovenska Na cenné papiere vydavané
spolo¢nostami sa vzt'ahuje povinnost zostavit’ a predloZit’ na schvélenie Narodng banke
Slovenska prospekt korporénych dihopisov, ktory zatraktivni emisiu dlhopisov a
poskytnutie zékladné informacie potencidl nym investorom.

Zvergnenie emisnych podmienok a schvaleného prospektu korporéatnych dihopisov
- vden zverginenia prospektu korporétnych dlhopisov sa zacina ich veregina ponuka
av sllade semisnymi podmienkami ich mdézu investori upisovat. AZ do ukoncenia
upisovania trvad primarny predaj danych korporénych dlhopisov, kedy ich mdzu
nadobudat’ prvi investori. Po ukonceni primarneho predgja emitent v spolupraci
smanazé&rom emisie cennych papierov zabezpeci ich vydanie azaregistrovanie
v Centrdlnom depozitare cennych papierov SR, as.

Podanie Ziadosti o prijatie korporatnych dlhopisov na burzu cennych papierov -
pokial’ bol upisany dostato¢ny objem vydavanej emisie korporatnych dlihopisov, je mozné
ich prijatie na burzu cennych papierov. Najskor v den nasedujici po nadobudnuti
pravoplatnosti rozhodnutia o prijati dlhopisov na burzu sa za¢ne obchodovanie na
sekundarnom trhu.

Emitent prostrednictvom verejngl ponuky adresuje informécie o ponuke dlhopisov
obvykle vopred nezndmym investorom. Nakolko porovnatelnych investi¢nych
prileZitosti je na trhu v rovnakom ¢ase obvykle niekolko, emitent sa musi pokust
prostrednictvom zverginenia emisnych podmienok a prospektu dlhopisov, ako g
prostrednictvom réznych d’aSich podpornych marketingovych aktivit predloZit
investorom v3etky doélezité informécie aprezentovat’ sa tak, aby sa investori rozhodli
podielat’ sa na upisani vydavanych cennych papierov.

Zverejnenie emisnych podmienok

Zverginenim emisnych podmienok emitent informuje investorov o z&ladnych
charakterigikéch vydévanej emisie korporénych dlhopisov, ngmé o obdobi trvania
priméneho predaja, velkosti emisie, menovite) hodnote cenného papiera, emisnom
kurze, atd’.
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Emisné podmienky korporatnych dihopisov

Ak sa spoloénost’ rozhodne vydat” korporétne dihopisy na z&klade verejng vyzvy, je
povinné zverejnit’ emisné podmienky dlhopisov, ktoré obsahuju ngimétieto Udaje:

a) oznatenie emitenta, ndzov dlhopisu ajeho oznacenie podla medzindrodného
systému c¢idovania na identifikéaciu cennych papierov (ISIN), jeho menovitu
hodnotu, spdsob uréenia vynosu aterminy jeho vyplaty, termin splatnosti menovitej
hodnoty dlhopisu, vyhlasenie emitenta, Ze dlhuje menovitt hodnotu dihopisu jeho
majitelovi a zavézok emitenta splatit menovitd hodnotu dlhopisu v uréenom
termine, ako g vyplécat’ vynos dlhopisu v uréenych terminoch, spésob tychto
vyplat a uréenie platobného miesta,

b) najvys&§iu sumu menovitych hodnbt vydavanych dlhopisov a emisny kurz
dihopisov,

c) d&um zaciatku vydavania dihopisov, predpokladani lehotu vydavania dlhopisov,
sposob ich vydania,

d) spbsob zabezpetenia penaznych prostriedkov na splatenie menovitej hodnoty
dihopisov a vyplatenie vynosov dlihopisov,

€) Udaj o tom, ¢i bude podana Ziadost’ o prijatie dihopisov na niektory z trhov burzy
cennych papierov anaaky jg trh,

f) podmienky pred¢asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov a vyplatenia
pomerng ¢asti vynosu dlhopisov v pripade, ak s emitent vyhradil moZnost
predéasného splatenia dlihopisov alebo ak sa emitent zaviazal, Ze majitelovi
dihopisu na poZiadanie splati menoviti hodnotu dihopisu pred uréenou dobou
splatnosti dlihopisov.

Vynos dlihopisu sav Slovenskej republike najcastejSie uréuje nasledovnymi spdsobmi:
a) pevnou Urokovou sadzbou;
b) rozdielom medzi menovitou hodnotou dlhopisu ajeho niZz§im emisnym kurzom;
c) pohyblivou Urokovou sadzbou v Zzavislosti od pohybu drokovych sadzieb na
finan¢nom trhu;
d) kombinéciou uvedenych spdsobov.

Pri vydavani dihopisov je emitent povinny najneskor tyZden pred zatiatkom vydévania
dihopisov zvereinit emisné podmienky dlhopisov v periodickej tlaci s celodtétnou
pbsobnostou uverginujucej burzové spravy a najneskér dva medace od zaciatku
vydavania g v Obchodnom vestniku. Zmeny v emisnych podmienkach dlhopisov je
emitent povinny najneskdr do desiatich dni od plathogti tychto zmien zvergnit v
periodickej tlagi s celodtatnou pdsobnost'ou uvergnujlce] burzové spravy a zéroven v
uvedeng lehote podat’ Ziadost o zverginenie tychto zmien v Obchodnom vestniku.
Emitent nesmie zmenit' emisné podmienky vydanych dlhopisov s vynimkou zmeny
oznac¢enia emitenta a platobného miesta. Ak nie je mozné uviest' kone¢nd cenu a pocet
ponukanych cennych papierov, emitent je povinny uviest krité&rig, v silade s ktorymi sa
tieto Udaje urcia, alebo v pripade ceny maximélna cena. Akonahle budd oba Udaje zname,
emitent je povinny oznamit’ ich NBS azvergnit’ ich rovnakym spésobom ako prospekt
cenného papiera

4. Upisovanie cennych papierov

Po zvergineni emisnych podmienok zacina faza primarneho predgja cennych papierov.
Dizku trvania primérneho predaja uréuje emitent, resp. emitent po dohode s manazérom
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emisie. Upisovacie obdobie trva obvykle od 1 do 6 mesiacov. Emisné podmienky by mali
obsahovat’ klauzulu, ¢i bude primérny predaj Uspesny len vtedy, ak sa upiSe cely objem
predmetng) emisie, alebo ¢i emitent vyda dlihopisy & pri niZzSom upisanom objeme.
V pripade, Ze sa upiSe cely objem cennych papierov pred uplynutim lehoty stanovenej pre
ich upisovanie, primarny predg sa skonci. Pre UspeSné upisanie cennych papierov sa
odporuca vybrat' manazéra emisie cennych papierov, ktorym moze byt ktorykol'vek
obchodnik scennymi papiermi alebo banka, ktori mau takdto ¢innost uvedend v
povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzieb. Vhodného manaZzéra emisie odpordcame
vyberat’ z okruhu ¢lenov BCPB, ktori mdZu emitentovi z&roven pomoct suvedenim
korporétnych dlihopisov na BCPB.

Ulohy manaZéra emisie kor por atnych dlhopisov

Uspesnost vydania emisie cennych papierov ¢asto zévisi od dobrého nagasovania je
vydania. Podla aktudnych podmienok na trhu cennych papierov je niekedy vhodné
emisiu o niekol’ko mesiacov odloZit' a pockat’ na vytvorenie priaznivejSich podmienok.
Starostliva priprava vydania kazdeg) emisie si Ziada urcity ¢as. Uvedenie dlhopisov na
kapitélovy trh je ZiadGce podporit’ vhodnymi marketingovymi nastrojmi. Predovetkym
pri vydavani velkej emisie cennych papierov je vhodné spolupracovat’ so sklsenym
manaZzérom emisie, ktory nielen poradi, ale aj pomdze cell emisiu Uspedne rozpredat’,
pripadne mdZe participovat’ ako garant upisania cagti alebo celej emisie, ¢o znamena, Ze
manaZz& emisie sim skupi je ¢ast (¢im dokazuje, Ze stoji za ponukou) av pripade
neupisania celej planovang sumy skipi zvySok emisie cennych papierov.

Obchodnik s cennymi papiermi alebo banka plni pri vydavani cennych papierov niekolko
nezastupitel’nych dloh, ato najméa:
. poskytuje emitentovi zakladné poradenstvo 0 moznogtiach vydania cennych
papierov,
navrhuje vhodny sp6sob financovania,
realizuje due dilligence,
vykonava ulohy manaZéra emisie,
podiel’a sa ha priprave prospektu a emisnych podmienok,
zverejnuje emisné podmienky,
zverejnuje prospekt,
preberd ciastocné alebo Uplné garancie za upisanie emisie,
vytvéra ariadi konzorcium upisovatelov,
rozpredava emisiu,
uskutoc¢nuje PR aktivity,
registruje emisiu v CDCP,
uvadza cenné papiere na BCPB vrétane Ucéasti na anaytickom rozhovore s
Vyborom pre kétovanie cennych pgpierov BCPB,
zabezpecuje podporu kurzu po uvedeni emisie na burzu cennych papierov,
aktivity manaZzéra po prijati emisie na BCPB - splatky kupoénov, uréovanie
urokovej sadzby, operécie sivisiace s postupnym zniZovanim objemu emisie alebo
predéasnym splatenim, splatenie cennych papierov azabezpetenie Ukonov
stvisiacich so zruSenim dlhopisov v CDCP.
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IV. Prospekt cenného papiera

1. Nalezitosti prospektu cenného papiera

Emitent korporédnych dlihopisov je povinny zostavit' a zverejnit’ prospekt korporatnych
dlihopisov postupom stru¢ne uvedenym v tejto ¢adti.

V dilade s § 121 ods. 11 z&kona o cennych papieroch sa progekt cenného papiera
vypracovava podl'a Nariadenia EK ¢. 809/2004/ES z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava
smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informécie obsiahnuté
v prospekte, ako & ich formé, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a
Sirenie reklamy. Nariadenie je v slovenskom jazyku vere ne dostupné na strénke:
http://eur-lex.europaew/L exUri Serv/LexUri Serv.douri=CONSL_EG:2004R0809:20070301:3K :PDF
av anglicke verzii nastranke :

http://eur-lex.europaew/L exUri Serv/L exUri Serv.douri=CONSL EG:2004R0809:20070301:EN:PDF
K problematike pripravy prospektov cennych papierov bol vypracovany v auguste 2005
metodicky dokument ,, Obsahové nalezitosti prospektu cenného papiera pre redizaciu
vereingj ponuky a pre prijatie cennych papierov k obchodovaniu na regulovanom trhu*,
ktory je zverejneny naweb stranke NBS:

hitp:/Amww.rbssk/_img/Documents DFT/KAPTRH/V Plobsndl .pdf

Prospekt cenného papiera musi obsahovat’ prehl'adné a zrozumitel'né Udaje potrebné na
to, aby sa investorom umoznilo vytvorit' si sprévne hodnotenie emitenta, jeho aktiv a
pasiv, finanéng situacie, zisku astrat avyhliadok a osdb, ktoré prevzai z&uky za
splatenie cennych papierov alebo vynosov aprév spojenych stymito cennymi papiermi.
Prospekt musi obsahovat’ Udaje o emitentovi, Udaje o cennych papieroch, ktoré su
predmetom vereging ponuky cennych papierov alebo prijimania na obchodovanie na
regulovanom trhu a siuhrn prospektu, vktorom sa vstruénosti a vSeobecne
zrozumitelnym spdsobom uvedie z&kladné charakteristika emitenta, cenného papiera,
osoby, ktord prevzala zaruku za splatenie cennych papierov alebo vynosov arizik s nimi
spojenymi.

Prospekt sa mbZe vypracovat’ ako jeden dokument aebo ako dokument skladgjuci sa zo
samostatnych dokumentov. Prospekt skladgjuci sa zo samogtatnych dokumentov sa ¢leni
naregistracny dokument, opis cennych papierov a sihrnny dokument.

2. Schvélenie prospektu cenného papiera

Prospekt cenného papiera schvaluje NBS na za&klade Ziadosti vyhlasovatela verejne)
ponuky cennych papierov alebo osoby Ziadajucel o prijatie cenného papiera na
obchodovanie na burze cennych papierov. NBS rozhodne o schvéeni prospektu a oznami
rozhodnutie Ziadatel'ovi do 10 pracovnych dni (resp. 20 - ak sa verejna ponuka cennych
papierov tyka cennych papierov vydanych emitentom, ktorého cenné papiere este neboli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu aktory do dina podania Ziadosti
o schvllenie prospektu vergine neponlkal cenné papiere) od predloZenia névrhu
prospektu. NedodrZanie tychto lehét sa nepovaZuje za schvélenie prospektu.

Kazda nova vyznamnd skuto¢nost, vecnd chyba alebo nepresnost’ tykajlca sa udgov
zahrnutych do prospektu, ktord by mohla ovplyvnit sprédvne hodnotenie cennych
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papierov, sa mus uviest’ v dodatku k prospektu. Lehota NBS na schvéenie dodatku je
sedem pracovnych dni.

Poplatky spojené so schvalenim prospektu cenného papiera

Ak je Ziadatel'om o schvélenie prospektu emitent, podl'a ¢asti 2, polozky ¢. 4 Opatrenia
NBS zo 6. magja 2008, o poplatkoch za Ukony Narodnej banky Slovenska je poplatok za
schvalenie prospektu dihopisov vypracovaného ako jeden dokument vo vySke 1327,76 €.
Poplatky za schvélenie jednotlivych sicasti prospektu dihopisov skladajuceho sa zo
samostatnych dokumentov st nasledovné:

schvalenie registratného doKUMENEU ........cccvrerereirsverecrie e 663,88 €,
schvalenie sihrnného doKUMEeNtU .........ccceveereeienins e 331,94 €,
schvalenie opisu cennych PaPIeroV ..........ccceeeerereereneseese e 331,94 €,

Schvéenie dodatku prospektu dihopisov podlieha poplatku vo vyske 33,19 €.

Ak je Ziadatel'om o schvélenie prospektu vyhlasovatel’ verejngl ponuky dlhopisov, ktory
nie je emitentom cennych papierov, ktoré si predmetom vergingj ponuky cennych
papierov, alebo osoba Ziadgjlca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, podla
polozZky ¢. 4 uvedeného opatrenia je poplatok za schvélenie prospektu cenného papiera
vypracovaného ako jeden dokument vo vySke 199,16 € apoplatky za schvélenie
jednotlivych sicasti prospektu cenného papiera skladgjiceho sa zo samostatnych
dokumentov sl nasledovné:

schvélenie registraénéno doKUMENtU ..........ccceeevereereveevieiecesseseinnes 66,39 €,
schvélenie SUhrnného doKUMENEU ..........eeeeeeei i 66,39 €,
schvalenie opisu cennych PaPIeroV ..........ccueeeeereirnerieneseese s 66,39 €.

Zvergjnenie prospektu cenného papiera

Emitent, vyhlasovatel’ verejngj ponuky cennych papierov alebo osoba Ziadajlca o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu je povinné zvergnit’ prospekt v primeranom case
pred uskutocnenim verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatim na obchodovanie na
regulovanom trhu, najneskor viak v den zacatia verejnej ponuky cennych papierov alebo
zacatia obchodovania s prislusnymi cennymi papiermi na regulovanom trhu.

Zverginenim prospektu sarozumie jeho

a) uverginenie v denng tlaci s celo&tanou pdsobnost'ou aebo dostatoénym rozsirenim
v ¢lenskych &aétoch, v ktorych sa verejnd ponuka cennych papierov uskutociuje
alebo sa ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo

b) spristupnenie v pisomng forme bezplatne v prevadzkovych priestoroch
regulovaného trhu, na ktory sa cenné papiere prijimaju na obchodovanie, aebo
vsidle emitenta av prevadzkovych priestoroch  finanénych  indtitucii
umiestiujcich alebo predavajlcich cenné papiere av prevadzkovych priestoroch
0s0b zabezpecujucich splédcanie menovitej hodnoty cennych papierov avyplécanie
Vynosov z cennych papierov, aebo

C) spristupnenie v elektronickej forme na internetovej stranke emitenta, na
internetovej  strénke finan¢nych in&itdcii umiestnujucich alebo predévajcich
cenné papiere ana internetovej stranke osdb zabezpecujucich splacanie menovite)
hodnoty cennych papierov a vyplécanie vynosov z cennych papierov, alebo
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d) spristupnenie v elektronickgl forme na internetove strénke regulovaného trhu, na
ktorom sa Ziada o prijatie na obchodovanie, alebo

€) spristupnenie v elektronickej forme na internetovej strdnke NBS, ak sa NBS
rozhodla poskytovat’ takuto duzbu.

Emitent, ktory zverejnil prospekt podla pism. @) aebo b) je povinny zverejnit’ prospekt &
spbsobom podra pism. c), ak su predmetom verejngl ponuky cenné papiere v celkove
hodnote vysSgl ako 20 000 000 EUR.

V pripadoch podla pism. b) aZ €) je emitent, vyhlasovatel' verejnej ponuky cennych
papierov alebo osoba Ziadgjlca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu povinna
zverejnit’ ,,Ozndmenie o zverejneni progpektu” v dennej tlaci s celodtétnou pdsobnostou
alebo dostatocnym rozSirenim v ¢lenskych &téatoch, v ktorych sa verejna ponuka cennych
papierov uskutociuje alebo sa Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,
zverejnenie prospektu amiesto, kde ho mozno ziskat'.

Znenie a form& progpektu a dodatkov k prospektu, zvereginenych aebo vergine
spristupnenych, musi byt’ zhodné so znenim prospektu schvdlenym NBS.

Oznamenie 0 zver g neni prospektu cenného papiera

Oznamenie o zverg neni progpektu obsahuje tieto informéacie:

1. identifikatné Udaje emitenta;

2. druh, trieda a mnoZzstvo cennych papierov, ktoré sa maju ponikat’ a/alebo pre
ktoré sa Ziada o prijatie na obchodovanie;

3. plénovany ¢asovy harmonogram ponuky/prijatia na obchodovanie;

4. vyhlésenie, Ze prospekt bol uverejneny, a miesto, kde ho mozno ziskat’;

5. &k bol prospekt uvergineny v tlaceng podobe, adresy alehotu, pocas ktore su
jeho vytlacky k dispozicii verginosti;

6. &k bol prospekt uvergineny v elektronickej podobe, adresy, na ktorych mézu
investori poZiadat’ o tlacent kopiu;

7. d&um ozndmenia (t.j. zverginenia) prospektu.

Platnost’ prospektu cenného papiera

Prospekt korporédtnych dlhopisov je platny po dobu 12 mesiacov od jeho prvého
zverejnenia, ak je splnend povinnost jeho aktudizacie prostrednictvom dodatkov
k prospektu podl'a 8 125¢ za&kona.

V pripade prospektu zloZeného z troch ¢agti je registracny dokument platny po dobu 12
mesiacov od jeho zverginenia, pokial sa splni povinnost jeho aktudizacie
prostrednictvom dodatkov k prospektu podl'a 8 125c zékona. Ak saregistracny dokument
doplni schvdlenym a zverejnenym opisom cennych papierov a stiihrnnym dokumentom,
tvoriatieto dokumenty platny prospekt.
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V. Registracia dihopisov v CDCP

1. Vydanie emisie cennych papierov

Podl'a z&kona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbéch sa za ddtum vydania emisie
cennych papierov oznacuje den, kedy je ich prvy nadobudatel’ zaregistrovany ako ich
majitel’ v evidencii cennych papierov vedengl Centrdnym depozitarom cennych papierov
SR, a.s. Datum vydania emisie dlhopisov si uréi emitent.

Registréciou emisie zaknihovanych dlhopisov sa rozumie pridelenie kddu ISIN a zépis
Gdajov o emisii do registra emitenta. Registrécia emisie dlhopisov v CDCP prebieha
v troch fézach:

1. CDCP udel'uje kddy ISIN v stlade so z&konom, normou |SO 6166 a povinnostami
¢lena Asociécie narodnych cislovacich agentdr. Na zé&klade doruceng Ziadodti
(,Ziadost o priddenielzmenu néleZitosti/zrugenie identifikacného koédu emisie
cennych papierov — ISIN“) podpisangl osobami opréavnenymi konat' v mene
Ziadatel'a (emitent, alebo nim splnomocnenéd osoba), CDCP prideli emisii cennych
papierov kod ISIN. Ziadost je dostupna na www.cdep.sk v &asti ,, Formulére®.
Ziadost je mozné zaslat podtou alebo dorugit osobne do podatelne CDCP.
V pripade, Ze je Ziadost’ vyplnena spravne a je doloZené potrebnymi, dokladmi (v
prvopise alebo Uradne overenymi kopiami) osved¢ujlcimi totoZnost, existenciu,
opravnenos’ a spdsob konania Ziadatela v zmyde platnych préavnych predpisov,
CDCP prideli ISIN do 5 dni po splneni v3etkych podmienok pre pridelenie ISIN.
O prideleni 1SIN-u dostane emitent postou pisomnu informéciu.

2. Nésledne emitent podpiSe s CDCP zmluvu o regisrécii emisie zaknihovanych
dlihopisov. Vzory zmllv je mozné obdrZat’ na vyZiadanie prostrednictvom e-mailu,
postou alebo osobne v CDCP.

K zmluve emitent priloZi predov3etkym nasledujUce prilohy a dokumenty:
- Z&ladné udaje o emisii zaknihovanych dlhopisoch ajej emitentovi
- Z&is na Ucte majitela cenného papiera, resp. CDCP aemitent uzatvoria
Zmluvu o predkladani pokynov natechnickych nosi¢och tdgov
- Doklad o priradeni identifikacného kodu emisie (ISIN) z centrdneho
depozitéra
- Rozhodnutie &tatutarneho organu o vydani dihopisu
- Emisné podmienky a doklad o ich uverejneni v periodickej tlagi s celodtatnou
pdsobnost’ou uveregjnujlce] burzove spravy
- Origindl aebo Uradne overena kdpia vypisu z obchodného registra emitenta
(nie starsi ako 3 mesiace)

3. Na z&klade zmluvy s emitentom CDCP zaregistruje emisiu dlhopisov v registri
emitenta a dlhopisy pripiSe na G¢ty majitelov. Ak sa zépis dlhopisov vztahuje na
najviac 10 mgjitelov, vykona CDCP tento zapis na zéklade Udajov uvedenych
v listinnych prilohéch, ktoré sl si¢astou zmluvy. Ak sa zapis akcii vzt'ahuje na viac
ako 10 majitelov, vykona CDCP tento zapis na zaklade Udajov, ktoré predlozi
emitent na technickom nosi¢i Udajov (disketa, CD apod.).
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Poplatky spojené so zaregistrovanim emisie cennych papierov v CDCP (pod/a cennika
CDCP ucinného od 1.4.2010)

Ceny za pridelenie identifika¢ného kddu ISIN si uvedené v nasledovnej tabulke:

objem emisie cennych papierov v € cenav €
do 332 000,00 33,00
od 332 000,01 66,00
do 1 660 000,00
od 1 660 000,01 165,00
do 16 600 000,00
od 16 600 000,01 aviac 331,50

Cenove rozpétie za registraciu emisie korporatnych dlhopisov:

objem emisie CP zékladny poplatok v € cena v € pri maximalnom
vE + percento z objemu emisie objeme

do 331 000,00 66,00 € + 0,100% 397,00
od 331 000,01 397,00 € + 0,050% 1 061,00
do 1 659 000,00
od 1 659 000,01 1 061,00 €+ 0,045% 1 808,00
do 3 319 000,00
od 3 319 000,01 1808,00 € + 0,040% 7 118,80
do 16 596 000,00
od 16 596 000,01 7 118,80 € + 0,035% 12 927,75
do 33 193 000,00
od 33 193 000,01 12 927,75 € + 0,030% 102 551,55
do 331 939 000,00
od 331 939 000,01 do 102 551,55 € + 0,023% 486 205,58
2 000 000 000,00
od 2 000 000 000,01 a 486 205,58 € + 0,020% -
viac

Cena podr'a tabul’ky sa pre emisie korporétnych dihopisov s dobou splatnosti:

a) do 12 mesiacov (vréane), ndsobi koeficientom 0,2

b) od 12 mesiacov do 24 mesiacov (vrétene), ndsobi koeficientom 0,4

¢) od 25 mesiacov do 36 mesiacov (vrétane), ndsobi koeficientom 0,6.

Za dobu splatnosti sa povaZzuje najdihSia mozné doba splatnosti uvedena v emisnych
podmienkach. Postupné upisovanie a pred¢asné splatenie sa pri vypocte ceny
nezohladnuju.

CDCP poskytne zl'avu 50% z ceny podl'a predchadzajuceho odseku (v pripade doby
splatnosti vacse) ako 36 mesiacov sa poskytne zl'ava z ceny podla tabulky vysSe), ak sa
emitent zaviaZe, Ze emisia dlhopisov bude prijata na obchodovanie na kétovanom trhu
burzy cennych papierov so sidlom na Slovensku (d’a g len,, burza') do troch mesiacov od
datumu registrécie. V pripade ak nebude podmienka podl'a prvej vety splnend, je emitent
povinny zaplatit’ dodato¢nu cenu vo vy3ke poskytnutej zl'avy.
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V1. Prijatie dlhopisov na BCPB
Mnohi emitenti si urcite poloZia otazku, pre¢o by mali nimi vydané cenné papiere byt
obchodované na burze cennych papierov, ked oni uz potrebny kapitd ziskali na
priméarnom trhu. Investori vSak obvykle nakupuji cenné papiere na primérnom trhu préve
vtedy, ked’ sa ich emitent v emisnych podmienkach zaviaZe, Ze poZiada o ich prijatie na
burzu cennych papierov. Tym investori nadobldaju zaruku, Ze budi mat’ k dispozicii
pravidelné informécie o emitentovi av pripade potreby budi méct cenné papiere
kedykol'vek predat’. Pre investorov je obchodovatel'nost emisie cennych papierov na
burze zéroven z&rukou tvorby objektivne trhovej ceny.
Vyhody emitentov z umiestnenia ich cennych papierov na BCPB:
tvorba aktudingj trhovej ceny cennych papierov,
vySSialikvidita v porovnani s nie verejne obchodovatel’nymi cennymi papiermi,
moznost’ prijatia dlhopisov do modulu tvorcov trhu, v ktorom sa kazdodenne urcuje
ich kurz anembZe sa stat’, Ze by sa cenny papier neda jednozna¢ne ocenit’,
moZnost’ zaradenia cenného papiera do burzovych indexov kapitadlového trhu, ¢im
sa zvyduje prestiz emitenta,
moznost’ I'ahSieho upisania d’alSich cennych papierov,
podstatne niZzSie marketingové naklady spojené svydavanim dalSich emisi
cennych papierov.
informovanie investorov z jedného miesta, cez BCPB,
pravidel na propagécia emitenta,
Sirenie Udajov o emitentoch a ich cennych papieroch doméacim a zahrani¢nym
tlatovym agentiram (vrétane prehladov o obchodovani, dennych, mesacnych,
polro¢nych aro¢nych &tatistik).
Nevyhody emitentov z umiestnenia ich cennych papierov na BCPB:
zabezpecovanie pravidelného plnenia informacnej povinnogti,
naklady v podobe poplatkov za umiestnenie cennych papierov na burze.
Prehlad o po¢te obchodovanych dihopisov
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1.

Prijatie korporatnych dlhopisov na BCPB

BCPB organizuje obchodovanie na dvoch trhoch, pricom trh koétovanych cennych
papierov sa d’alej ¢leni na dva segmenty:

Kotovany hlavny trh ]

Trh kétovanych cennych papierov

Kétovany paralelny trh ]

Regulovany volny trh

Na kétovany hlavny trh mdzu byt prijaté len cenné papiere, ktoré spiiiaji pozadované
kritéria na ich prijatie, ¢o by sa malo odrazit’ na vySSg likvidite cennych papierov a
zabezpeceni, Ze investor v pripade potreby mdZe cenné papiere prijaté k obchodovaniu na
kétovanom trhu kedykol'vek nakupit’ alebo naopak predat’.

Pre prijatie korporatnych dihopisov na kétovany trh sa poZaduje splnenie v3eobecnych
podmienok:

cenné papiere musia byt zastupitel'né,

nesmie byt obmedzend ich prevoditel'nost,

musia byt’ zaknihované,

bol schvéleny prospekt cenného papiera,

bol Uplne splateny emisny kurz,

bolo Gspesne skoncené upisovanie cennych papierov.
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Splnenie vySSie uvedenych v3eobecnych podmienok sa vyZaduje & pre prijatie cennych

papierov naregulovany vorny trh.

BCPB rozhodne o prijati korporéatnych dlhopisov na z&klade Ziadosti emitenta alebo ¢lena

burzy do 60 dni od predloZenia alebo doplnenia Ziadosti.

2. Podmienky pre prijatie korporatnych dlhopisov na pridusny trh BCPB

Postup pri prijimani korporatnych dlhopisov na koétovany aregulovany vorny trh a
nevyhnutné podmienky vztahujlce sa na cenné papiere a ich emitenta ustanovuju

Pravidl& pre prijatie cennych papierov natrhy burzy.

Kompletné znenie Burzovych pravidiel BCPB je k digpozicii naweb stranke:
http://www.bsse.sk/Content/SK/Burza/burzove pravidlalst/DEFAULT.HTM

Podmienky pre prijatie dlhopisov na kdtovany hlavny a paralelny trh

kétovany kétovany
DLHOPISY hlavny trh paraleliny trh
Doba podnikatel’ske ¢innosti (roky) 3 2
Objem emisie (€) 8298 479,72 3319 391,89
Pocet majitel'ov emisie 10
Hospodarsky vysledok kladny (roky) 3 2

3. Ziadost’ o prijatiekorporatnych dihopisov na trhy burzy

Dlhopisy sa prijimaju na prislusny trh BCPB na zaklade Ziadosti o prijatie dlhopisov
aschvaeného prospektu. Ziadost' predkladd emitent alebo z poverenia emitenta ¢len
burzy.

Udaje v Ziadosti a prospekte nesml byt star§ie ako 3 mesiace odo dia vyhotovenia
Ziadosti. Ziadost' obsahuje identifikacné Udaje emitenta a podstatné charakteristiky
dlihopisov, o prijati ktorych sa ma rozhodovat’. Prilohu Ziadosti tvori najmé& prospekt
dihopisov schvaleny NBS, rozhodnutie NBS o schvaleni prospektu, a U¢tovné vykazy za
prislusné kalendérne obdobia

Kompletné poZiadavky na obsah Ziadosti ustanovuje ¢l. 3 Burzovych pravidiel pre
prijatie dlhopisov, ktoré s zverejnené na web stranke:
http://www.bsse.sk/Content/SK/Burza/burzove pravidlalst/DEFAULT.HTM
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4. Poplatky za prijatie korporéatnych dihopisov na BCPB

Emitent je povinny uhradit’ jednorazovy burzovy poplatok za prijatie korporétneho
dlihopisu na kétovany trh BCPB vo vySke 830,00 €. Okrem poplatku za prijatie je emitent
povinny uhradit’ ro¢né burzové poplatky za umiestnenie cennych papierov na prislusnom
trhu v sllade s Poplatkovym poriadkom BCPB, t.j. 340,00 € za umiestnenie cennych
papierov na regulovanom volnom trhu, 1 660,00 € za umiestnenie na koétovanom
paraelnom trhu a4 980,00 € za umiestnenie na kétovanom hlavnom trhu.

Poplatky BCPB slvisiace s umiestnenim korporatnych dlhopisov na kétovany hlavny trh
(KHT), kétovany paralelny trh (KPT) a regulovany volny trh (RVT):

Poplatky BCPB cenav €
Jednorazovy poplatok
zaprijatie na kétovany trh 830,00 €
Ro¢ny poplatok naKHT 4980,00 €
Ro¢ny poplatok na KPT 1 660,00 €
Ro¢ny poplatok naRVT 340,00 €

VI1. Ratingové hodnotenie dlhopisov (fakultativne)

Kazda emisia korporétnych dlhopisov, ktora je prijata na trh burzy cennych papierov,
mdZe mat’ svoje ratingové hodnotenie, ktoré jednoznatne indikuje nazor nestranne
odborng ratingovej agentlry k schopnosti emitenta splatit’ svoje zavéazky vyplyvajlce
zemisie korporanych dlhopisov anésledne moZnosti ich nékupu Specializovanymi
indtitdciami. Na rozpredgy emisie drobnym investorom sa v3ak ratingové hodnotenie
nevyZaduje, av si¢asnosti nie je podmienkou ani pre prijatie korporétnych dlhopisov
k obchodovaniu na BCPB.

Cinnost’ ratingovych agentdr na slovenskom trhu je monitorovana Narodnou bankou
Slovenska, ktora vedie tzv. Zoznam renomovanych ratingovych agentdr. Informaciu o
ratingovych agentUrach zaradenych na tento zoznam je mozno ziskat' na internetovey
strénke: http://www.nbs.sk/sk/o-narodnej-banke/rating.

VII11. Prehrad poplatkov spojenych svydanim kor poratnych dlhopisov

Obchodnici s cennymi papiermi spoplatiuju sluZzby spojené s poskytovanim poradenstva
pri vydavani cennych papierov roznymi sadzbami. Emitent mnohé z uvedenych sluzieb
moZe zredlizovat’ vo vlastng rézii, pokial’ viak nema sklsenosti svydavanim cennych
papierov, vystavuje sariziku neupisania cennych papierov v o¢akavanom objeme. Je dost’
pravdepodobné, Ze niektoré z uvedenych poplatkov s obchodnici scennymi papiermi
v rdmci konkurencie nebudl Uctovat’. Podrobnosti o rozsahu avyske spoplatiiovanych
ukonov je preto potrebné dohodnit’ sprislusnym obchodnikom scennymi papiermi,

15



Vydavanie korporatnych dlhopisov a podmienky ich prijatia na Burze cennych papierov v Bratislave, a.s

pripadne vybrat’ obchodnika s cennymi papiermi, ktorého cenova ponuka za realizaciu
vydania a umiestnenia emisie bude pre emitenta ngjvyhodnejSia.

Pokial emitent disponuje kvalifikovanym odbornym persondom, mbéze uSetrit na
prdvnom poradenstve, ako a na poplatkoch za vyhotovenie prospektu cenného papiera,
ak sa ho rozhodne zostavit. Rovnako s emitent mbZe zabezpetit' vyplatu vynosov nim
vydanych cennych papierov vo vlastnej rézii. Zdoraznujeme v3ak, Ze pokial’ emitent
svySSie uvedenymi c¢innostami nema dostatok vlastnych skisenosti a nedisponuje
odbornikmi na td ktoru oblast, jednoznacne by mal kontaktovat’ niektorého obchodnika
s cennymi papiermi. Sleduje sa pritom len jedno kritérium — kritérium UspeSnogti vydania
emisie cennych papierov, prostrednictvom ktorej emitent ziska potrebné financné zdroje
na svoj d’alSi rozvoj a upevni svoje postavenie v konkuren¢nom prostredi. Nie je vhodné
snaZit’ sa za kazdu cenu minimalizovat’ naklady, pokial’ to mdZe ohrozit’ Uspesné vydanie
emisie cennych papierov.
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Zoznam ¢lenov BCPB

CAPITAL INVEST, o.c.p., as.
Polna¢. 1, 811 08 Bratid ava
Tel.: 02/ 577 807 11, 577 807 22
Fax: 02/ 577 807 20

Ceskosl ovenska obchodné banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava 1

Tel.: 02/5966 84 04, 02/5966 84 23

Fax: 02/5441 48 53, 02/5441 48 53

Dexia banka Slovensko a.s.

HodZova 11, 010 11 Zilina

Tel.: 041/5111 421, 5111 467, 5111 432
Fax: 041/51 114 30, 51 114 35

ING Bank N.V. (Holandsko)

Amstel veenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandské krélovstvo
prostrednictvom pobocky ING BANK N.V., pobotka zahrani¢nej
banky

Jesenského 4/C, P.O.Box 123, 811 02 Bratislava 1

Tel.: 02/5934 63 88

Fax: 02/5293 12 42

J& T BANKA, as., pobo¢ka zahraniénej banky
Lamacska cesa 3, 841 04 Bratislava 4

Tel.: 02/ 5941 81 11

Fax: 02/5941 81 15

OTP Banka Slovensko, a.s.
Stirova 5, 818 55 Bratidava 1
Tel.: 02/5979 62 70, 5979 62 71
Fax: 02/5296 34 53

PALCO BROKERSo0.Cc.p., a.s
Panenska 13, 811 03 Bratislava
Tel.: 02/593057 11
Fax: 02/5930 57 10

Patria Finance, a.s.

Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, Ceskéa republika
Tel. (00 420) 221 424 111

Fax: (00420) 221 424 222

Postova banka, a.s.

Prievozska ul. 2/B, 821 09 Bratidava
Tel.: 02/5960 32 42, 5960 32 66

Fax: 02/5960 32 53
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RM-SMarket, o.c.p., as

Nam. SNP 14, P.O. Box 127, 810 00 Bratislava 1
Tel.: 02/5932 93 19

Fax: 02/5932 95 17

SEVISBROK ERSFINANCE o.c.p., as.
Kuzményho 8, 010 01 Zilina

Tel.: 041/50 787 00, 50 787 11, 50 787 41, 50 787 68
Fax: 041/56 249 66

Slovenska sporiteliia, a.s.

sidlo: Tomasikova 48, 832 37 Bratidava

Tel.: 02/4862 1111

Sporotel : 0850 111 888, 0915 111 888, 0910 111 888
Fax: 02/4862 7016

Sympatia Financie, o.c.p., as.
Trnavska cesta 50, 821 02 Bratidava
Tel.: 02/4445 57 98

Fax: 02/4445 57 97

Tatra banka, a.s.
HodZovo nam. 3 - P.O.Box 50, 850 05 Bratidava
Tel.: 02/5919 1111

Dialog: 02/ 5919 10 00, 02/ 6866 10 00, 0903 309 902, 0906

011 000
Fax.: 02/ 5919 11 10

UniCredit Bank Slovakiaa.s.
Sancova 1/A, 813 33 Bratidava
Tel.: 02/4950 23 16, 4950 23 66
Fax: 02/4445 17 77

VOLKSBANK Slovakia, a.s.

Vysok&a 9 — P. O. Box 81, 810 00 Bratidava 1
Tel.: 02/5965 12 17, 5965 12 16, 5965 17 16
Fax: 02/5965 12 15

VSeobecna Gverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1 —P. O. Box 90, 829 90 Bratislava 25
Tel.: 02/5055 24 73, 5055 24 74, 5055 15 00

Fax: 02/5441 05 75



Slovnik pojmov

Burza cennych papierov - indtitlcia opravnena organizovat’ verginy trh s cennymi papiermi, t.j.
zabezpecovat' na uréenom mieste a v uréenom ¢ase, prostrednictvom oprévnenych osdb, stretnutie
ponuky a dopytu pri predaji a kiipe cennych papierov a natomto zéklade uréovat’ redlnu trhovi cenu
(kurz) cennych papierov.

Cenny papier - peniazmi ocenitelny dokument v listinng alebo zaknihovang podobe, s ktorym sl
spojené urcité prava v zavislosti od typu cenného papiera. Na jeho zaklade mbéZze mgjitel’ cenného
papiera poZzadovat’ plnenie svojich opravnenych narokov a emitent musi svoje zavazky splnit’.

Clen burzy — banka, pobotka zahrani¢ng banky, obchodnik scennymi papiermi, zahraniény
obchodnik s cennymi papiermi, spravcovskd spolo¢nost’ alebo zahrani¢nd sprévcovska spolo¢nost,
ktori ziskali opravnenie obchodovat’ na BCPB a uvadzat’ nové emisie cennych papierov natrhy burzy
cennych papierov.

Dlhopis - cenny papier vyjadrujuci zavazok emitenta voci jeho magjitelovi, Ze vo vopred stanovenych
lehotéch bude vyplécat’ kupénové platby (vécsSinou periodicky), aZe v den splatnosti dihopisu vyplati
tieZ jeho menovitl hodnotu.

Emisia cennych papierov - siibor vzgomne zastupitelnych cennych papierov rovnakého druhu
vydanych jednou spol o¢nost’ou s rovnakym dédtumom vydania emisie.

Emisny kurz cenného papiera - cena, za ktor(l emitent predava cenny papier pri jeho vydani.
Emitent — pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktora vyda a, vydava alebo sa rozhodla vydat’ cenny
papier.

Investor - osoba, ktord poskytla svoj majetok inému subjektu vymenou za cenné papiere, z ktorych
mu plynu isté prava.

I SIN - oznagenie cenného papiera podl'a medzindrodného systému cislovania naidentifikéciu cennych
papierov.

Kapitalovy trh - segment finan¢ného trhu, na ktorom sa obchoduje s cennymi papiermi, ktoré maju
dobu splatnosti viac ako 1 rok.

Kurz cenného papiera - cena cenného papiera uréend a zvergnend burzou cennych papierov
postupom podl'a burzovych pravidiel.

Menovita hodnota cenného papiera - petiazna suma, na ktorl cenny papier znie.

Ponukovy program - plan, na ktorého zaklade sa priebeZne alebo opakovane pocas uréeného obdobia
ich vydavania vydavaj U nekapitalové cenné papi ere rovnakého druhu alebo opené listy.

Primarny trh cennych papierov - trh, na ktorom sa upisujl vydavané cenné papiere. Ide o prvé
umiestneni e cennych papierov natrhu, pricom vynosy z ich predaja plynt emitentovi.

Prospekt cenného papiera - dokument obsahujuci Udaje o vydavanom cennom papieri a emitentovi,
ktory dUZi investorom na postidenie rizika spojeného s nakupom tychto cennych papierov.
Sekundarny trh cennych papierov —trh (spravidla burza cennych papierov), na ktorom sa obchoduje
s cennymi papiermi, ktoré boli po primarnom predaji emisie pripisané na Ucty prvych vlastnikov, ati
ich dalgl pontkaju na predaj prostrednictvom ¢lenov burzy.

Upisovanie cennych papierov - prejav vole investora kupit’ vydavané cenné papiere v podobe zapisu
do listiny upisovatel'ov.
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Vydanie korporéatnych dlhopisov je jednou z alternativ financhého krytia potrieb podniku, s ktorou
si spojené mnohé whody, aviak emitent by mal pomas aj rizika, néklady na zabezpecenie
takychto zdrojov ako aj sivisiace povinnogti. V pripade Uspesne emisie korporatnych dlhopisov
spolochost’ ziskava potrebné zdroje na financovanie viastnych prevadzkowych potrieb ako aj
rozvojovych aktivit, a zaroven eliminuje nevyhody inych typov financovania, pricom aj v tomto
pripade preberd zodpovednos’ za splatenie dane emisie. Emisia korporatnych dihopisov je v
porovnani s klasickymi moZznosrami 0 nieco ZozteSa, preto vrelo odporicame spolahnir sa pri
definovani jg charakteristik aj na pomoc odbornych poradcov z radov obchodnikov s cennymi
papiermi a pravnych expertov. V pripade, Ze Vam tato broZira neposkytla odpovede na otézky,
ktoré sa v tejto sividlosti vynorili, radi ich zodpovieme na niZSie uvedenych kontaktnych adresach.

Burza cennych papierov v Bratidave, a.s.
Vysoka 17, P.O. Box 151
814 99 Bratislava

DiviziavonkajSich vztahov
tel.: 02/49 236 181, 182
fax: 02/49 236 165
e-mail: dvv@bsse.sk

WWW.bsse.sk

Dovolujeme S upozornif, Ze tato broZira ma len informativny charakter a vzh/adom na rozsah
problematiky nembZe plne nahradis relevantné pravne predpisy ani Burzove pravidla BCPB.
BCPB nenesie zodpovednost' za Zadne Ukony, ktoré sa uskutocnia na zéklade informéacii
uvedenych v tejto broZire bez konzultacie s BCPB alebo ostatnymi uvedenymi initticiami.



