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Zoznam pouZitych skratiek

| PO — prvotné verejna ponuka akcii

BCPB — Burza cennych papierov v Bratislave, as.
NBS — N&rodné banka Slovenska

CDCP — Centrdlny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Zakon o cennych papieroch - zékon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch ainvesti¢nych
sduzbéach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Z&akon o burze cennych papierov — z&kon ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni
neskorsich predpisov

Obchodny zékonnik — zékon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny z&konnik v zneni neskorsich predpisov
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Casovy harmonogram IPO

Prvotna vergind ponuka akcii zahfna Sirokd 3kalu ciastkovych procesov, ktoré vrcholia
predagom akcii vergnogti a ich umiestnenim na verginom trhu cennych papierov. Uvedené
procesy a aktivity stym spojené mozno rozélenit’ na niekol’ko nadvazujucich ¢asti:

Konzultacie s poradcami a predbeZzné ocenenie — emitent vytvori interny tim poradcov
potrebnych pre realizéciu IPO.

Vyber externych poradcov — interny tim poradcov sa doplni o externych odbornikov
z radov investi¢nych bankarov, auditorov a PR $pecialistov.

Rozhodnutie manaZmentu - po konzultéciach s poradcami, predbeZznom oceneni spolo¢nosti
anavrhu tzv. ,investicng story”, manazment spolo¢nosti rozhodne o vydani emisie akcii.
Revizia a posilnenie personalng korporatng &ruktiry emitenta na Uroven poZadovanu
od verejnych spolo¢nosti.

Due Diligence a interné ocenenie emitenta - realizicia Due diligence vo vztahu
k emitentovi ajeho cinnosti za Gcelom zabezpecenia presnosti aUplnosti  v&etkych
informécii uvadzanych v prospekte cenného papiera Z&oven sa ziskaju vsetky informécie
doleZité pre spravne ohodnotenie emitovanych akcii a nastavenie parametrov celej emisie.
Valné zhromaZzdenie - v slilade sObchodnym zakonnikom musi o zvy%eni zé&kladného
imania rozhodnut’ valné zhromaZzdenie spolo¢nosti, pripadne predstavenstvo na zaklade
poverenia valnym zhromazdenim.

Rozhodnutie prislusného &tatutarneho organu - v stlade s Obchodnym zakonnikom musi
ovydani cennych papierov rozhodnat valné zhromaZzdenie spoloc¢nosti, pripadne
predstavenstvo na zéklade poverenia valnym zhromazdenim.

Vytvorenie vzt’ahov sagentami a manazérmi emisie a uzatvorenie zmliv o kompenzéciéch
pri upisovani.

Priprava prospektu akcii — zhromaZdenie a usporiadanie vSetkych informécii o emitentovi
avydavanych cennych papieroch aich predloZenie vo forme prospektu na schvalenie NBS.
Proces schvalovania prospektu - doplnenie prospektu v nadvaznosti na pripomienky NBS
Zverginenie emisnych podmienok a schvalenénho prospektu cennych papierov — v dei
zverejnenia prospektu cennych papierov sa zafina vergind ponuka cennych papierov
av stilade s emisnymi podmienkami mdZu investori upisovat’ cenné papiere. AZ do ukoncéenia
upisovania trva primarny predaj danych cennych papierov, kedy ich méZu nadobudat’ prvi
investori. Po ukon¢eni primérneho predaja emitent v spolupréci s manazérom emisie cennych
papierov zabezpeciaich vydanie a zaregistrovanie v Centralnom depozitéri cennych papierov
SR, as.

Podanie Ziadosti o prijatie na BCPB — na z&klade schvdleného prospektu sa emitent méze
uchédzat’ o podmienec¢né prijatie akcii na BCPB

Road show - propagécia akcii emitenta u potencidlnych investorov prostrednictvom
distriblcie predbezného prospektu cennych papierov (bez konecnych podmienok) a stretnuti
sinvestormi.

Book-building — po ukonceni road show je stanovena niekol’kodnova lehota, pocas ktore
investori zasielaju managerovi emisie nakupné prikazy.

Pricing — uréenie ceny a poctu pontkanych akcii.

Podmieneéné obchodovanie akcii ha BCPB — zabezpecenie obchodovania sakciami na
sekundarnom trhu pred ich registréciou v CDCP a zdpisom do Obchodného registra.
Splatenie akcii a pripisanie na U¢ty — prevod prostriedkov za predané akcie na Ucet emitenta
apripisanie akcii na majetkoveé ¢ty ich nadobldatel’ov.

Zapisakcii do Obchodného registra
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Zacatie riadneho obchodovania na BCPB — po zaregistrovani akcii v CDCP zatne riadne
obchodovanie a dbéjde k vysporiadaniu obchodov uzavretych v rdmci podmiene¢ného
obchodovania

Emitent prostrednictvom verejngj ponuky adresuje informécie o ponuke akcii vopred
neznamym investorom. Nakolko porovnatelnych investicnych prileZitosti je na trhu
v rovnakom ¢ase obvykle niekolko, emitent sa musi pokusit’ prostrednictvom zverejnenia
emisnych podmienok a prospektu akcii, ako & prostrednictvom réznych d’alSich podpornych
marketingovych aktivit predloZit’ investorom v3etky dolezité informacie aprezentovat’ sa
tak, aby sainvestori rozhodli podiel'at’ sa na upisani vydavanych cennych papierov.

Kanzultécie s poradcami a predbeZné ocenenie

Pokial' sa spolo¢nost’ rozhodla uskutoénit’ prvotnl vergini ponuku akcii, ¢o je vyznamny
medznik v rozvoji kazde spolocnosti, je potrebné najprv vytvorit interny tim poradcov, ktory
sa vo V&Sine pripadov nésledne doplni externymi expertami na konkrétne detaily 1PO.
Zaroven je potrebné odovit' nejakd investicni banku — vediceho manazéra emisie, ktory
mbze emitentovi v slvisiacich zaleZitostiach poradit a nasledne zabezpecuje realizéciu
upisovania emisie akcii. Vyber invegticnegj banky by mal byt zaloZeny na jej reputécii
askusenostiach supisovanim cennych papierov. Rovnako dbleZity je zamer emitenta
rozpredat’ emisiu akcii drobnym investorom alebo preferovanie indtitucionalnych investorov.
Selekény proces je viak dvojstranny, pricom investi¢na banka zvazuje poskytnit’ svoje sluzby
danému emitentovi s rovnakou starostlivostou, s akou s emitent vybera investicni banku.

ZlozZenie | PO timu

V jednotlivych fazach 1PO procesu okrem samotného emitenta vystupuje niekolko d’alSich
subjektov, ktorych vyznam vzh'adom na ich Specifické znalosti spociva v podpore realizécie
prvotng] ponuky akcii av mnohych pripadoch si pre celkovy Uspech IPO ich skisenosti
nenahraditel’'né. V ramci timu pre pripravu PO plni kazdy jeho ¢len odlisnd dlohu, pricom
znalogti, schopnosti, sklisenosti a zavazok celého timu priamo ovplyviiuji mnohé rozhodnutia
emitenta vo veci realizécie prvotnej ponuky akcii.

Predstavenstvo spoloc¢nosti avykonny manaZzment — vramci pracovného timu obvykle
emitenta zastupuje generalny (hlavny vykonny manazér) afinancny riaditel’, pricom obaja
vrédmci prvotng ponuky akcii zohravaju kritickl Ulohu, nakolko na seba prebergju
zodpovednost za v3etky slvisiace rozhodnutia po konzultécidch smanaZzérmi emisie,
upisovatel’mi aporadcami emitenta. Zaroven prijimaju rozhodujlce organizacné opatrenia
ovplyviujlce verejnd ponuku, auréujl natasovanie emisie akcii. Prezentuju spolo¢nost’
navonok pred investormi afinanénymi skupinami poc¢as road show, a sl povinni zabezpecit,
aby informécie uvadzané v prospekte redlne odrézali stav spolo¢nosti ajej aktivity. VSetci
¢lenovia manaZmentu poskytuju pracovnému timu rdzne informéacie o spolo¢nosti, bud’ Ustne
vramci stretnuti pracovne] skupiny k due dilligence, debo pisomne formou oficianych
vyhldseni ¢i poskytovanim poZadovanych informécii zo strany regulagnych orgénov
ainvestorskel verejnosti.

Hlavny vykonny manazé - pomaha pracovnej skupine pochopit’ poziciu a ¢innost
spolo¢nosti tak, aby pri priprave prospektu akcii neboli opomenuté Ziadne dolezité
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skuto¢nosti. Castokrét koordinuje due diligence proces, pripravuje finanéné vykazy ako
podklad pre auditorov, a Uizko spolupracuje s poradcami emitenta pri priprave prospektu akcii.

Ostatni ¢lenovia timu sa podielaji na zhromaZzd’ovani informacii potrebnych pre zostavenie
prospektu, ako g jeho interng revizii, najmav castiach technického charakteru.

Z hradiska zabezpecenia celkovej Uspednosti IPO procesu je nevyhnutné odovit’ a nasledne
spolupracovat’ s roznymi externymi poradcami, ako je vedlci manaZzér emisie, pravny
poradca, danovy poradca, auditor, a napokon g PR agentura.

Vedlci manazér emisie — je obchodnik s cennymi papiermi zaoberglci sa investicnym
bankovnictvom Verejna ponuka akcii mdze byt manaZzovana jednym manazérom, alebo
viacerymi manazérmi (v syndikéte), kedy sa spomedzi manazérov vyberie jedna investi¢cna
banka vykonavajuca nésledne udlohy vediceho manazéra (book—running manager). Veduci
manaZé sa vZdy zjavuje nal'avej strane predngj strany prospektu akcii, ked’Ze hrd najvacsiu
rolu v priebehu celgj transakcie — uzatvéra v3etky zmluvy s emitentom, uréuje harmonogram
celg emisie, nesie zodpovednost za due diligence proces, ocenenie a distribiciu akcii.
Rovnako je zodpovedny za vytvorene syndikéatu upisovatel’ov, ktori poméha rozpredat’ emisiu
akcii medzi vergjnost'ou.

Syndikat upisovatel’ov — zarucuje dostatocnd distribuciu akcii, pricom na ich predaji sa
podiela obvykle aZz 30 upisovatelov, ktorych vedie jeden alebo dvaa riadiaci upisovatelia,
ktori koordinuju cely proces v mene celého syndikétu. Clenovia syndikétu sa podiel'aju na
priprave a realizécii road show, a zabezpecuju rozpredg najvacsej ¢asti ponukanych akcii.
Odporucaju tiez vhodnu Struktiru a vel'kost” ponuky.

Pravny poradca — sa podiela na priprave valnych zhromaZzdeni, zabezpetuje zépisy do
Obchodného registra, vyhotovuje zmluvy s manaZzérom emisie, auditorom, centrédinym
depozitédrom, s upisovatel'mi ako & s bankou, ktora otvori Ucet na Upis akcii.

Darovy poradca — vystupuje v Specifickych pripadoch, kedy si to vyZaduju podmienky pred
realizéciou |PO, resp. pri predaji akcii roznym skupindm investorov.

Auditor — vydava stanovisko k overeniu finanénych informécii v prospekte akcii, a podiela
sa na procese due diligence.

PR agentira — zabezpecuje vonkajSiu komunikéaciu emitenta s manaZzérmi a investormi,
vytv&ra nezamenitelnd znacku emitenta a vhodnymi nastrojmi podporuje rozpredg
vydavanych akcii.

Preh/ad najdolezte Sich povinnosti ¢lenov PO timu:

Pravny poradca

ManaZér emisie

Nezavisly auditor

PR agentira

kontroluje a koriguje r6zne
podnikové dokumenty

uréuje ¢i spoloénost sa mbze
sta’ verginou

vykonavaintern( kontrolu

organizuje mitingy
s potencidnymi upisovatel'mi

schval'uje dokumenty k PO
procesu

realizuje due diligence za
G¢elom odhalenie nedostatkov

pripravuje ¢asovy
harmonogram pre
zvergiiovanie verejnych
informécii

pripravuje tlacove spravy
k priebehu IPO

pripravuje prvy navrh
prospektu akcii

buduje syndikét upi sovatelov

zistuje, ¢i je spolocnost
v poriadku a odhaduje rizika

pripravuje urcité kapitoly
do prospektu akcii

odpoveda na pripomi enky
regulacnych organov

oceiuje ponuku akcii
vzhladom na ostatné vergjné
spolo¢nosti

vydava stanovisko o audite
G¢tovnych zavierok

koordinuje road show
s potencidnymi investormi
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Rozhaodnutie manazmentu

Po konzultaciach s externymi poradcami emitent zvazi moznu realizaciu prvotng ponuky
akcii, pricom samotné rozhodovanie ovplyviiuje niekol’ko vyznamnych faktorov. V prvom
rade ide o budlcnost’ spolo¢nodti, ktora vstupom na burzu cennych papierov mdze vela
ziskat’, v pripade nelspesného IPO vSak tieZz vela srati. Je potrebné dohodnlt sa so
sticasnymi akcionarmi a vyziadat’ si od nich stihlas na realizéaciu IPO, nakolko z uvedeného
dévodu klesne podiel stcasnych akcionarov na zékladnom imani spolo¢nosti z dévodu
zabezpecenia poziadavky dostatoéného rozdrobenia akcii medzi  verejnostou.
NajdolezitejSim bodom diskusie v ramci pracovneg skupiny vsak bude spravne nacasovanie
emisie akcii, nakolko préave tento faktor v najv&iSe) miere ovplyvni celkovy Gspech i
netispech celého procesu.

Na samotné nacasovanie emisie akcii vplyvau tak vonkajSie ako g vnatorné faktory,
z ktorych mnohé moZno efektivne ovplyvnit, avplyv d’asSich moZzno do istgf miery
eliminovat’.

Vonkaj Sie faktory na¢asovania emisie:
- dituécia na kapitalovom trhu
nélada investorov
ceny alternativnych zdrojov
zamery konkurencie
cyklus odvetvia

Vnator né faktory na¢asovania emisie:

korporatne aktivity — napr. zvolanie valného zhromazdenia
financna uzavierka

personalna situécia

planované investicie

planované fuzie a akvizicie

wn W W W W

Due diligence a inter né acenenie spolo¢nosti

Predpokladom zostavenia prospektu akcii obsahujuceho vsetky informacie délezité pre
rozhodovanie investorov 0 ndkupe akcii emitenta je realizacia procesu Due diligence. Due
diligence je interny kontrolny proces zamerany na oblast’ ekonomickd, finanénd, danovi
apravnu. Cely proces riadi manazér emisie, ktory nesie zodpovednost’ voci investorom za
Uplnost apravdivost vdetkych Gdajov zahrnutych do prospektu akcii. Vysedky Due
diligence sliZia ako podklad pre zostavenie prospektu akcii a interné ocenenie spolo¢nogti
tvori zaklad pre stanovenie cenového rozpétia akcii v progpekte. Na zaklade vysiedkov Due
diligence a ocenenia sa uskutoc¢ni definitivne rozhodnutie o realizécii emisie akcii, pricom
ocenenie musia odsihlasit’ akcionari.

Due diligence je kI'G¢ovou Ulohou celého timu, pricom kazdy ¢len zahrnuty do pripravy
prospektu je zodpovedny za kazdd vecnd nepresnost alebo neuvedenie vyznamnej
skutoénosti a2 do momentu, kedy kaZda osoba podielgjiica sa na priprave prospektu
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v prospekte uvedie, Ze vykonala vSetky Ukony a opatrenia za U¢elom zaistenia presnosti
a aktualnosti uvadzanych informécii.
V rédmci Due diligence musi manaZzment spolo¢nosti poskytnut’ ¢lenom pripravného timu
r6zne dokumenty objasiujUce ¢innost’ emitenta. |ch rozsah $pecifikuje manazér emisie,
pri¢om sa obvykl e vyZaduju nasledovné informacie a dokumenty:

- z&ladné podnikoveé dokumenty — stanovy, zapisy zo zasadnuti ¢lenov predstavenstva

adozorng rady, interné poriadky

- informé&cie o akcionéroch

- informé&cie o dcérskych spolo¢nostiach

- informé&cie o vydani inych cennych papierov

- Udaje z G¢tovnych zavierok

- kopie uzavretych zmlav

- zoznam dodavatel'ov a odberatel'ov

- informé&cie o predaji a marketingu

- Udaje o manaZmente vratane kompenza¢nych plénov

- Udaje 0 zamestnancoch vrétane organigramu

- prehlad o situécii v danom sektore

- informé&cie o uzavretych poistnych zmluvach

- Udaje o zahrani¢nych operaciach.

Rozhadnutie prisluéného Statutarneho organu

Zatial ¢o sapripravuje prvy névrh prospektu cenného papiera (akcii) na zaklade podkladov z
Due diligence, je potrebné zabezpecit' zvolanie valného zhromaZzdenia, ktoré rozhodne o
vydani akcii progrednictvom IPO. Valné zhromazdenie pripravuju pravni poradcovia
emitenta, a v pripade, Ze sa nevyskytni kompliké&cie, valné zhromaZdenie odsthlasi
maximélny objem akcii, o ktoré sa navyd zakladné imanie, a poveri predstavenstvo
spolo¢nosti k dadim dkonom nevyhnutnym pre Gaspedni realiz&ciu prvotng) verejne
ponuky.

Specidnu starostlivost’ treba venovat' uréeniu predkupnych prév doterajSich akcionérov,
pripadne na valnom zhromaZdeni treba dohodnit, Ze tieto préava sa nebudd dotergSim
akcionarom udelené. Dojednanie stihlasu akcionérov k navySeniu zékladného imania moéze
byt v niektorych pripadoch ¢asovo néroéné, preto je vhodné zabezpecit' ich sihlas vopred
tak, aby sa podstatne nenarusil priebeh verejngj ponuky.

Priprava a proces schvaPovania prospektu v NBS

NaleZitosti prospektu cenného papiera

Poznatky z fazy due dilligence doplnené o rozne d’a S e pravne dokumenty a ekonomické data
sl predpokladom pre zacatie pripravy prospektu cenného papiera v silade svopred
dohodnutou &ruktdrou prospektu. NaeZitosti prospektu cenného papiera s v zmysle § 121
ods. 11 zékona o cennych papieroch uréené Nariadenim EK ¢. 809/2004/ES z 29. aprila 2004,
ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o
informécie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formét, uvadzanie odkazov a uverenenie tychto
prospektov a Sirenie reklamy.

Nariadenie je v slovenskom jazyku verejne dostupné na stranke:
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http://eur-

lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSL EG:2004R0809:20070301:SK:PDF

av anglicke verzii na stranke:

http://eur-

lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSL EG:2004R0809:20070301:EN:PDF

K problematike pripravy prospektov akcii a dihopisov bol vypracovany metodicky dokument
» Obsahové naleZitosti prospektu cenného papiera pre realizéciu verejnej ponuky a pre prijatie
cennych papierov k obchodovaniu na regulovanom trhu“, ktory je zvereineny na web strénke
NBS:

http://www.nbs.sk/_img/Documents DFT/KAPTRH/V P/obsnal . pdf

Prospekt cenného papiera musi obsahovat’ prehl’adné a zrozumitel'né Gdaje potrebné na to,
aby sa investorom umoznilo vytvorit s spravne hodnotenie emitenta, jeho aktiv a pasiv,
financnej situécie, zisku a strét a vyhliadok a osdb, ktoré prevzali zaruky za splatenie cennych
papierov aebo vynosov aprav spojenych stymito cennymi papiermi. Prospekt musi
obsahovat’ Udaje o emitentovi, Udae o cennych papieroch, ktoré si predmetom vergine
ponuky cennych papierov debo prijimania na obchodovanie na regulovanom trhu a stihrn
prospektu, v ktorom sa v stru¢nosti a v&eobecne zrozumitel’nym spdsobom uvedie z&kladna
charakteristika emitenta, cenného papiera, osoby, ktord prevzala zéruku za splatenie cennych
papierov aebo vynosov arizik s nimi spojenymi.

Ked’Ze v pripade realizécie IPO nie je mozné v prospekte uviest' kone¢nl cenu apocet akcii
pontkanych vrémci verejnej ponuky, musia byt v prospekte uvedené kritéria alebo
podmienky, v stlade s ktorymi satieto Udaje urcia, aebo v pripade ceny jgf maximalna vyska,
aebo musi byt investorom umoZnené odvolat’ prijatie verginej ponuky na nékup aebo
upisanie akcii ngimenej dva pracovné dni po zvergineni konecnej ceny a poctu ponukanych
akcii, ktoré budi predmetom verejngj ponuky. Kone¢na cena a pocet ponukanych akcii sa
musia ozndmit’ NBS azvergjnit’ podla § 125a ods. 2 z&ona o cennych papieroch, a to
najneskor do okamihu jg zacatia.

Emitent sa mbZe rozhodnut, ¢i sa prospekt vypracuje ako jeden dokument alebo ako
dokument skladgjuici sa zo samostatnych dokumentov. V pripade prospektu skladgjliceho sa
zo samostatnych dokumentov sa musi dodrZat’ ¢lenenie na registrany dokument, opis
cennych papierov a sthrnny dokument.

Schvalenie prospektu cenného papiera

Prospekt cenného papiera schvaluje NBS na zéklade Ziadosti vyhlasovatel'a verejngj ponuky
cennych papierov alebo osoby Ziadgjlceg o prijatie cenného papiera na obchodovanie na
burze cennych papierov. NBS rozhodne o schvéleni prospektu aozndmi rozhodnutie
Ziadatel'ovi do 10 pracovnych dni (resp. 20 - ak sa verejn& ponuka cennych papierov tyka
cennych papierov vydanych emitentom, ktorého cenné papiere este neboli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktory do dia podania Ziadosti o schvélenie prospektu
vereine neponukal cenné papiere) od predioZenia ndvrhu prospektu. NedodrZanie tychto
leht sa nepovaZuje za schva enie prospektu.

Kazd4 nova vyznamna skuto¢nost’, vecnad chyba alebo nepresnost’ tykajuca sa udgov
zahrnutych do prospektu, ktora by mohla ovplyvnit' sprdvne hodnotenie cennych papierov,
sa musi uviest' vdodatku k prospektu. Lehota NBS na schvdenie dodatku je sedem
pracovnych dni.
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Poplatky spojené so schvalenim prospektu cenného papiera

Ak je Ziadatel'om o schvéenie progpektu emitent, podl'a ¢asti 2, polozky ¢. 4 OpatreniaNBS
z0 6. mga 2008, o poplatkoch za Ukony Narodng banky Slovenska je poplatok za
schvalenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden dokument vo vyske
1327,76 €. Poplatky za schvalenie jednotlivych sOcasti prospektu cenného papiera
skladgjlceho sa zo samostatnych do kumentov st nasledovné:

schvélenie registra¢ného doKUumentu ...........cccveeeeeeeveceveecensceseenie. 663,88 €
schvalenie siUhrnného doKUMENEU ........occoeecuvericeee e 331,94 €
schvalenie opisu cennych PaPIErOV ........cccceeeeeirecenienereee e 331,94 €

Schvélenie dodatku prospektu cenného papiera podlieha poplatku vo vy3ke 33,19 €.

Ak je Ziadatel'om o schvélenie prospektu vyhlasovatel’ verejnej ponuky akcii, ktory nie je
emitentom cennych papierov, ktoré st predmetom verejng ponuky cennych papierov, alebo
osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, podla polozky ¢. 4
uvedeného opatrenia je poplatok za schvalenie prospektu cenného papiera vypracovaného
ako jeden dokument vo vyske 199,16 € apoplatky za schvélenie jednotlivych sic¢asti
prospektu cennych papierov skladajliceho sa zo samostatnych dokumentov sti nasledovné:

schvélenie registra¢ného doKUMENtU ........ccoceveveveieveceieie s, 66,39 €
schvalenie sihrnného doKumMEeNntU ..........cceveeeiieee e 66,39 €
schvalenie opisu cennych PaPIErOV ........cceeeceeire e 66,39 €.

Zverenenie prospektu cenného papiera

Emitent je povinny zvergnit schvdleny prospekt v primeranom case pred uskuto¢nenim
vereing ponuky cennych papierov alebo prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu,
najneskér viak v den zacatia vereinej ponuky cennych papierov alebo zacatia obchodovania
sprisusnymi cennymi papiermi na regulovanom trhu. V pripade prve vereging ponuky
cennych papierov (IPO), ktorg predmetom je druh akcii, ktoré este neboli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktoré sa magu prijat’ na obchodovanie po prvykrét,
prospekt musi byt’ zverejneny ngimenej Sest’ pracovnych dni pred koncom tejto ponuky.

Prospekt akcii moZzno zverejnit’ niektorym z nadledovnych spésobov:

a) uverginenie v denngj tlagi s celostatnou pésobnostou aebo dostatocnym rozsirenim v
¢lenskych &étoch, v ktorych sa verejna ponuka cennych papierov uskutoéniuje alebo sa
Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo

b) spristupnenie v pisomnej forme bezplatne v prevédzkovych priestoroch regulovaného
trhu, na ktory sa cenné papiere prijimaju na obchodovanie, alebo v sidle emitenta
av prevadzkovych priestoroch finanénych in&titdcii  umiestiujdcich  alebo
predévajlcich cenné papiere av prevadzkovych priestoroch osdb zabezpedujucich
splécanie menovitej hodnoty cennych papierov avyplécanie vynosov z cennych
papierov, alebo

C) spristupnenie v elektronickej forme na internetove) stranke emitenta, na internetove
strénke finan¢nych indtitdcii umiestiujacich aebo predévajicich cenné papiere ana
internetove] stranke osdb zabezpedujucich splécanie menovitgl hodnoty cennych
papierov a vyplécanie vynosov z cennych papierov, alebo

d) spristupnenie v elektronickej forme na internetovej strénke regulovaného trhu, na
ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie, alebo

€) spristupnenie v elektronickej forme nainternetove] stranke NBS, ak sa NBS rozhodla
poskytovat’ takuto sluzbu.
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Emitent, ktory zverejnil prospekt podla pism. @) alebo b) je povinny zverejnit’ prospekt g
spdsobom podra pism. c), ak i predmetom verejnej ponuky akcie v celkovej hodnote vy33e)
ako 20 000 000 EUR.

V pripadoch podla pism. b) aZ €) je emitent, vyhlasovatel' verejnej ponuky cennych
papierov alebo osoba Ziadajlca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu povinna
zverginit ,Ozndmenie 0 zverejneni prospektu® v denngj tlaci s celodtétnou pbésobnostou
alebo dostatoénym rozSirenim v ¢lenskych &éoch, v ktorych sa verejna ponuka cennych
papierov uskutoc¢nuje alebo sa Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,
zverejnenie prospektu amiesto, kde ho mozno ziskat'.

Znenie a forma prospektu a dodatkov k progpektu, zvereinenych alebo vergne
spristupnenych, musi byt’ zhodné so znenim prospektu schvdlenym NBS.

Oznamenie o zver g neni prospektu cenného papiera

Oznamenie o zvergineni prospektu obsahuje tieto informéacie:

1. identifika¢né Udgje emitenta;

2. druh, trieda a mnoZstvo cennych papierov, ktoré sa maju ponukat’ a/alebo pre ktoré
sa ziada o prijatie na obchodovanie;

3. plénovany ¢asovy harmonogram ponuky/prijatia na obchodovanie;

4. vyhlasenie, Ze prospekt bol uverejneny, amiesto, kde ho mozno ziskat’;

5. &k bol prospekt uvereineny v tlacenej podobe, adresy alehotu, pocas ktorg st jeho
vytlacky k dispozicii verejnosti;

6. ak bol progpekt uvergineny v elektronickej podobe, adresy, na ktorych mézu
investori poZiadat’ o tlagent kopiu;

7. d&um oznamenia (t.j. zverejnenia) progpektu.

Platnost’ prospektu cenného papiera

Prospekt cenného papiera je platny po dobu 12 mesiacov od jeho prvého zverginenia, ak je
splnena povinnost’ jeho aktualizécie prostrednictvom dodatkov k prospektu podla 8 125¢
z&kona.

V pripade prospektu zloZeného ztroch casti je registracny dokument platny po dobu 12
mesiacov od jeho zvereinenia, pokial’ sa splni povinnost jeho aktualizécie prostrednictvom
dodatkov k prospektu podl'a § 125c zakona. Ak sa registracny dokument doplni schvalenym
a zvergjnenym opisom cennych papierov a suthrnnym dokumentom, tvoria tieto dokumenty

platny prospekt.
Zahraniénéakcie

Akcie zahrani¢ného emitenta vydévané v ¢lenskgj krajine EU, ako g akcie zahrani¢ného
emitenta vydavané v Slovenskej republike, sa mdZu vereine ponlkat’ alebo byt predmetom
Ziadosti o prijatie k obchodovaniu na regulovanom trhu organizovanom BCPB na z&klade
prospektu cenného papiera ajeho dodatkov schvaeného zahranicnym orgdnom dohladu za
podmienky, Ze NBS bola informovana doru¢enim oznamenia o schvéleni prospektu
potvrdzujicim, Ze prospekt cenného papierabol vypracovany v silade so smernicou
2003/71/ES a Nariadenim 809/2004 Eurdpskeho parlamentu a Rady.

Oznamenie o schvdleni prospektu zasiela NBS na Ziadost” emitenta prislusny organ dohl’'adu
domovského &tatu emitenta. K ozndmeniu musia byt” priloZzené nasledovné dokumenty:
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- kopia prospektu, resp. jeho elektronicka verzia,

- preklad sihrnu prospektu do slovenského jazyka,

- potvrdenie o schvédleni prospektu prisdusnym orgdnom dohladu domovského &tétu
emitenta, ktoré musi byt’ doruc¢ené NBS v pisomnej forme v originali alebo overengj kopii.

Na zaklade vySSie uvedenych dokumentov je mozné po ich zverejneni verejne ponukat” akcie
na Uzemi SR, resp. poZiadat’ BCPB o prijatie tychto akcii k obchodovaniu na regulovanom
trhu.

Prospekt cenného papiera schvdeny prisusnym orgdnom dohladu domovského &tatu
emitetna mui byt vypracovany v jazyku, ktory NBS uznala za oficidlny, t.. vjazyku
slovenskom, ¢eskom, anglickom, alebo v jazyku beZne pouZivanom v oblasti medzindrodnych
financii.

VIl. Road show

Bezodkladne po schvdeni a zverejneni prospektu cenného papiera emitent moze pristipit’ k
tzv. road show, ¢o je slbor prezentécii emitenta, jeho ¢innogti a vydavanych akcii na
stretnutiach s potencidlnymi investormi. ManaZment spoloc¢nosti a zastupcovia hlavného
manaZéra emisie obvykle absolvuju niekolko stretnuti vo vetkych doleZitych mestéch, ako @
v zahrani¢i, za u¢elom spropagovania prospektu akcii a zodpovedania v&etkych otazok
zaujemcov a potencidnych ¢lenov syndik&u upisovatelov. Ak mé& emitent zamer rozpredat’
cell emisiu akcii indtituciondnym investorom, manaZzment spolo¢nosti absolvuje niekolko
osobnych tzv. one-on-ones stretnuti so z&stupcami v3etkych dolezitych in&titdcii.

Ueelom road show je prezentovat’ spoloénost’ ako celok a podnietit’ rast zaujmu potencidinych
investorov 0 nakup prave vydavanych akcii. Pokial’ je emitent vel'mi presvedéivy a do
prospektu akcii starostlivo zahrnul v3etky doleZité informécie, mdZze sa dat’, Ze dopyt po
akciach vyrazne prevys ich ponuku, ¢o budetlagit’ narast ich ceny vo faze upisovania.

V priebehu road show manazér emisie zhromazd'uje Udaje o predbeznom zaujme od
investorov. Drobni investori pritom obvykle zadévaju objednavku na poZadované mnoZstvo
kusov akcii, indtituciondlni investori spolu s mnozstvom Ziadanych akcii uvadzaju g limitna
maximénu cenu, za ktord st indikované mnozstvo ochotni kupit'. Av3ak v tejto faze neméze
byt Ziadna akcia oficidlne predang, takZe v3etky objednavky sa povazuju len za prejavenie
zaujmu o kuUpu akcii emitenta a nie sul pravne zavazné.

Marketingovy proces mdZe trvat’ niekol’ko mesiacov, preto je pre manazéra emisie nemozné
v akychkol'vek sivisiacich dokumentoch uviest’ urcité informécie, napr. konecnu PO cenu,
vysku diskontu pre dealerov, mend vsetkych ¢lenov upisovacieho syndikédtu, apod. Po
uzavreti tejito fazy sa emitent avedlci manazér stretnl a dohodni dva kone¢né detaily ponuky
akcii, ato ponukanu cenu za akcie apresny pocet akcii, ktoré budd mdct’ byt predané.
Nasledne uzavrie emitent supisovate’mi Underwriting Agreement, po ktorom sa doplni
prospekt akcii o findne Udaje o cene apodte akcii. Zvereinenim kone¢nych podmienok sa
moZe zacat' obchodovanie sakciami. Uzatvéranie transakcii zvycajne prebehne otri dni
neskor, ked” veddci manazér ulozi finan¢na protihodnotu akcii na Ucte emitenta. Nésledne
vedlci manaZzé mbZze vysporiadat’ IPO transakcie s investormi.
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VIll. Bookbuilding a pricing

Bookbuilding - je faza, v ramci ktorg dochédza k uzatvaraniu zmlav o upisani emisie
vydavanych akcii. Technicky prebieha v podstate dvoma spdsobmi tak, Ze cel emisiu upiSe
vedlci manazér, ktory ju nésledne rozpreda na sekundarnom trhu, alebo sa v ¢iastoénych
objemoch upiSe upisovatelmi a zvySok neupisangl emisie sa nad’alej pokuSgu dopredat’
ostatni manazéri. Z prévneho hlradiska sa oba spdsoby realizuji na zéklade zmluvnych
vzt'ahov medzi emitentom a upisovatel’mi, ato bud’ na zéklade Zmluvy o upisani emisie akcii
sposobom full underwriting, alebo na z&klade Zmluvy o upisani emisie na z&klade najlepSieho
Gsilia, podra ktoref manazér emisie nie je povinny zaplatit’ emitentovi za objem akcii, ktory sa
nepodari upisat’.

Pricing v tejto faze dochédza k stanoveniu kone¢nych podmienok, t.j. ceny ponukanych akcii
aich poc¢tu v rémci dangj emisie. Pri urceni konecnych podmienok sa vychadza z poznatkov
ziskanych v ramci book-buildingu, pricom na stanovenie konecnej ceny vplyvaju nasledovné
faktory:

- uréené cenove rozpétie,

- analyzy a porovnania,

- VyVvOj trhu avyvoj odvetvia,

- ndlada investorov.

Splatenie akcii a pripisanie na Uéty

Po pricingu nastane splatenie upisanych akcii na Ucet emitenta, ktory zabezpeci zapis
zvy%eného zakladného imania v Obchodnom registri. Po vykonani zmeny v Obchodnom
registri sa uskutoéni pripisanie akcii na majetkové Ucty ich nadobudatel'ov v CDCP, ¢im sa
zavtsi proces vydania akcii.

Registracia akcii v CDCP

Registraciou emisie zaknihovanych akcii sa rozumie pridelenie kédu ISIN a zpis udgjov
o emisii do registra emitenta. Registracia emisie akcii v CDCP prebieha v troch fazach:

1. CDCP udel'uje kédy ISIN v stlade so z&konom, normou ISO 6166 a povinnostami
¢lena Asociacie naodnych ¢islovacich agentar. Na zéklade dorucengl Ziadosti
(,Ziadost’ o pridelenie/zmenu néleZitosti/zruSenie identifikatného kodu emisie cennych
papierov — ISIN“) podpisang osobami opréavnenymi konat’ v mene Ziadatel'a (emitent,
adebo nim splnomocnend osoba),, CDCP prideli emisii cennych papierov kod ISIN.
Slcastou Ziadosti je original alebo Uradne overené kdpia v ypisu z obchodného registra
nie star§a ako 3 mesiace. Ziadost' je dostupna na www.cdcp.sk v &asti , Formulére®.
Ziadost’ je mozné zasla’ podtou alebo dorugit’ osobne do podatel’ne CDCP. V pripade,
Ze je Ziadost’ vyplnena sprévne a je doloZzena potrebnymi , dokladmi (v prvopise alebo
Uradne overenymi képiami) osved¢ujicimi totoZnost, existenciu, opravnenost’ a spbsob
konania Ziadatel'a v zmydle platnych préavnych predpisov, CDCP prideli ISIN do 5 dni
po splneni v&etkych podmienok pre pridelenie ISIN. O prideleni I1SIN-u dostane emitent
postou pisomnu informaciu.

2. Nésledne emitent podpise s CDCP zmluvu o registrécii emisie zaknihovanych akcii.

Vzory zmllv je mozZné obdrZat’ na vyZiadanie prostrednictvom e-mailu, postou aebo
osobne v CDCP.
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K zmluve emitent priloZi predovetkym nasledujuce prilohy a dokumenty:
- Z&ladné udaje o emisii zaknihovanych akcii ajej emitentovi
- Z&pis na Uc¢te majitel’a cenného papiera, resp. CDCP aemitent uzatvoria Zmluvu o
predkladani pokynov na technickych nosi¢och tdgov
- Doklad o priradeni identifika¢ného kddu emisie akcii (ISIN)
- Origindl alebo Uradne overena kdpia vypisu z obchodného registra emitenta (nie
starSi ako 3 mesiace)
- Notérsku zédpisnicu o zaloZeni akciovej spoloc¢nosti, resp. 0 zvySeni  zakladného
imania
- Vyhlasenie auditora o splateni zakladného imania akciovej spolo¢nosti
- Licenciu auditora (kopia), resp. rozhodnutie o prideleni licencie Slovenskej komory
auditorov, ak je auditor pravnickou osobou g jeho vypis z obchodného registra (nie
starSi ako 3 mesiace).

3. Na z&klade zmluvy s emitentom CDCP zaregistruje emisiu akcii v registri emitenta
aakcie pripiSe na Ucty prvych majitelov. Ak sa z4pis cennych papierov vztahuje na
najviac 10 akciondrov/majitelov, vykona CDCP tento zépis na zé&klade udagov
uvedenych v listinnych prilohéch, ktoré si si¢ast'ou zmluvy. Ak sa zépis akcii vztahuje
na viac ako 10 akciondrov/mgjitelov, vykond CDCP tento zapis na z&klade udajov,
ktoré predloZi emitent na technickom nosi¢i dajov (disketa, CD apod.).

Poplatky spojené so zaregistrovanim emisie cennych papierov v CDCP:
(podra cennika CDCP u¢inného od 1.4.2010)

Ceny za priddenie identifikaného kédu ISIN st uvedené v nasledovng tabulke:

objem emisie cennych papierov v € cenav€
do 332 000,00 33
332 000,01 - 1 660 000,00 66
1 660 000,01 - 16 600 000,00 165
16 600 000,01 aviac 331,50
Cenoveé rozpétie zaregistraciu emisie akcii:
objem emisie akcii zékladny poplatok v € cenav € pri
vE + percento z objemu maximalnom
emisie objeme
do 16 596 000,00 165,00 + 0,10 % 16 761,00
16 596 000,01 — 16 761,00 + 0,08 % 30 038,60
33 193 000,00
33193 000,01 - aviac 30 038,60 + 0,06 % max. vSak
165 900,00

CDCP poskytne 90 % zl’avu z poplatku za registréciu akcii, ak sa emitent zaviaZe, Ze emisia
akcii bude prijatéd na obchodovanie na kétovanom trhu BCPB do troch mesiacov od datumu
registracie.

V pripade, ak emisia akcii bude prijata k obchodovaniu na kétovanom trhu BCPB, CDCP

poskytne emitentovi 50 % zl’avu pocas obchodovania emisie na kétovanom trhu BCPB na
zoznamy akcionérov pre Ucely konania valného zhromazdenia a vyplaty dividend.
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Prijatie akcii na trh burzy cennych papierov

Po zvergineni prospektu cenného papiera uz v priebehu road show emitent mdze prediozit’
burze cennych papierov Ziadost’ o prijatie akcii na niektory ztrhov, ktorého podmienky pre
prijatie emitent & emisia vydavanych akcii spiigju. Burza vtakom pripade rozhodne
o podmiene¢nom prijati uvedengl emisie akcii na pridusny trh stym, Ze so zacatim
obchodovania bude potrebné pockat’ az do Uspedného ukonéenia vydania akcii.

BCPB okrem podmienec¢ného prijatia akcii mbze na zaklade Ziadosti emitenta rozhodnit’ g
0 podmiene¢nom obchodovani sakciami. Podmienecne obchodovat na BCPB je mozné
supisanymi, ale este nevydanymi akciami, ato az do okamihu ich definitivneho vydania.

BCPB organizuje obchodovanie na dvoch trhoch, pricom trh kétovanych cennych papierov
sad’ag ¢leni na dva segmenty:

Kotovany hlavny trh ]

Trh kétovanych cennych papierov

BSSE Kotovany paraelny trh ]

Regulovany volny trh

Na kétovany hlavny trh mézu byt prijaté len cenné papiere, ktoré spiiiajii poZzadované
kritéria na ich prijatie, ¢o by sa malo odrazit na vy3Sg likvidite cennych papierov a
zabezpeteni, Ze investor v pripade potreby mbze cenné papiere prijaté k obchodovaniu na
kotovanom trhu kedykol'vek nakupit’ alebo naopak predat’.

Pre pr| ijatie akcii naregulovany volny trh sa poZaduje splnenie v&eobecnych podmienok:
cenné papiere musia byt’ zastupitel'ng,
nesmie byt obmedzenaich prevoditel'nost’,
musia byt’ zaknihované,
bol schvaleny prospekt cenného papiera,
bol Uplne splateny emisny kurz,
bolo Uspesne skonéené upisovanie cennych papierov na zéklade verg nej ponuky.

Splnenie vySSie uvedenych vSeobecnych podmienok sa vyZaduje g pre prijatie akcii na
kétovany trh.

BCPB rozhodne o prijati akcii na zéklade Ziadosti emitenta alebo ¢lena burzy do 60 dni od
predlozenia alebo doplnenia ziadosti.
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1. Podmienky preprijatieakcii na prislusny trh BCPB

Postup pri prijimani akcii na kétovany aregulovany volny trh a nevyhnutné podmienky
vzt'ahujlce sa na cenné papiere a ich emitenta ustanovuju Pravidl4 pre prijatie cennych

papierov natrhy burzy.

Kompletné znenie Burzovych pravidiel BCPB je k dispozicii naweb stranke:
http://www.bsse.sk/Content/SK/Burza/burzove pravidlalst/DEFAULT.HTM

Podmienky pre prijatie akcii na kétovany hlavny a paralelny trh:

AKCIE plaumy trh paraleing trh
Doba podnikatel’skej ¢innosti (roky) 3 3
Trhova kapitalizacia emisie 16 596 959,44 € 8298479,72 €
Free float (% emisie) 25 25
Pocet majitel'ov emisie 100 -
Pocet akcii v emisii (ks) - -
Hospodarsky vysledok kladny (roky) 3 3

2. Ziadost’ o prijatieakcii na prisiusny trh BCPB

Akcie sa prijimaju na prislusny trh BCPB na zaklade Ziadogti o prijatie akcii a schvdleného
prospektu. Ziadost' predklada emitent alebo z poverenia emitenta ¢len burzy. Ziadost® sa
musi vzt'ahovat’ na vSetky akcie toho istého druhu vydané jednym emitentom, s ktorymi sl
spojené rovnaké prava. Zo Ziadosti mdZu byt vynaté akcie drZzané v majetku na Gcely

ovladania emitenta alebo také akcie, sktorymi nie je mozné na z&klade platne uzavrete
dohody po uréitt dobu obchodovat, ak burza uzna, Ze to neohrozi zaujmy majitelov akcii,

pre ktoré sa podava Ziadost. Vynatie zo Ziadosti sa musi vzt'ahovat' na vsetky akcie
srovnakym kédom ISIN. Skutoénost’, Ze sa Ziadost” vzt'ahuje len na ¢ast” akcii toho istého

druhu, musi byt uvedend v Ziadosti spolu s uvedenim dovodu.

Qdaje v Ziadosti a prospekte nesmu byt’ starSie ako 3 mesiace odo dia vyhotovenia Ziadosti.
Ziadost’ obsahuje identifikacné Udaje emitenta a podstatné charakteristiky akcii, o prijati
ktorych sa ma rozhodovat’. Prilohu Ziadosti tvori ngimé prospekt akcii schvdleny NBS,

rozhodnutie NBS o schvdeni prospektu, vypis z obchodného registra a uctovné vykazy za

pridusdné kalendarne obdobia.

Kompletné pozZiadavky na obsah Ziadosti ustanovuje ¢l. 3 Burzovych pravidiel pre prijatie

akcii, ktoré si zverejnené na web stranke:
http://www.bsse.sk/Content/SK/Burza/burzove pravidlalst/DEFAULT.HTM
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3.

Vydavanie akcii formou realizacie prvotng verging ponuky
(IPO)

Poplatky za prijatie akcii na BCPB

V pripade PO je jednorazovy burzovy poplatok za prijatie akcii na kétovany trh BCPB vo
vyske O €. Emitent je povinny platit’ len ro¢né burzové poplatky za umiestnenie cennych
papierov na prisushom trhu v stlade s Poplatkovym poriadkom BCPB, t.j. 1 660,00 € za
umiestnenie na kotovanom paraldnom trhu a4 980,00 € za umiestnenie na kotovanom
hlavnom trhu.

Poplatky BCPB slvisiace s umiestnenim akcii na kotovany hlavny trh (KHT), kétovany paralelny
trh (KPT) a regulovany vo/ny trh (RVT):

Poplatky BCPB cenav €
Jednorazovy poplatok
zaprijatie akdi - PO 0
Roc¢ny poplatok na KHT 4 980,00
Roc¢ny poplatok na KPT

1 660,00
Roc¢ny poplatok naRVT 166,00

XI.

PrehPad poplatkov spojenych s vydanim akcii

Obchodnici s cennymi papiermi spoplatiiuju sluzby spojené s poskytovanim poradenstva
pri vydavani cennych papierov réznymi sadzbami. Emitent mnohé z uvedenych sluzieb
moZe zredizovat' vo vlastng rézii, pokial’ vSak nema skisenosti svydavanim cennych
papierov, vystavuje sariziku neupisania cennych papierov v o¢akédvanom objeme. Je dost’
pravdepodobné, Ze niektoré z uvedenych poplatkov si obchodnici scennymi papiermi
v rdmci konkurencie nebudd G¢tovat’. Podrobnosti o rozsahu avyske spoplaniovanych
ukonov je preto potrebné dohodndt’ s prislusnym obchodnikom scennymi papiermi,
pripadne vybrat’ obchodnika s cennymi papiermi, ktorého cenové ponuka za realizaciu

vydania a umiestnenia emisie bude pre emitenta najvyhodnejSia.

Pokial’ emitent disponuje kvalifikovanym odbornym persondom, mdéZe uSetrit na
prévnom poradenstve, ako g na poplatkoch za vyhotovenie prospektu cenného papiera,
ak sa ho rozhodne zostavit. Rovnako s emitent moZe zabezpecit' vyplatu dividend vo
vlastng réZii. Zdoéraznujeme v3ak, Ze pokial emitent svysSie uvedenymi cinnostami
nemé dogatok vlastnych skdsenosti anedisponuje odbornikmi na td ktort oblast,
jednoznacne by mal kontaktovat’ niektorého obchodnika s cennymi papiermi. Sleduje sa
pritom len jedno kritérium — kritérium Uspesnosti vydania emisie cennych papierov,
prostrednictvom ktorel emitent ziska potrebné finanéné zdroje na svoj dalSi rozvoj
aupevni svoje postavenie v konkurencnom prostredi. Nie je vhodné snaZit’ sa za kazdu
cenu minimalizovat’ néklady, pokial’ to mbéZe ohrozit’ Uspedné vydanie emisie cennych
papierov.
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Vydavanie akcii formou realizacie prvotng verging ponuky

Zoznam ¢lenov BCPB

CAPITAL INVEST, o.c.p., as.
Polna¢. 1, 811 08 Bratid ava
Tel.: 02/ 577 807 11, 577 807 22
Fax: 02/ 577 807 20

Ceskosl ovenska obchodné banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava 1

Tel.: 02/5966 84 04, 02/5966 84 23

Fax: 02/5441 48 53, 02/5441 48 53

Dexia banka Slovensko a.s.

HodZova 11, 010 11 Zilina

Tel.: 041/5111 421, 5111 467, 5111 432
Fax: 041/51 114 30, 51 114 35

ING Bank N.V. (Holandsko)

Amstel veenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandské krélovstvo
prostrednictvom pobocky ING BANK N.V., pobocka zahraniénej
banky

Jesenského 4/C, P.O.Box 123, 811 02 Bratislava 1

Tel.: 02/5934 63 88

Fax: 02/5293 12 42

J& T BANKA, as., pobo¢ka zahraniénej banky
Lamacska cesa 3, 841 04 Bratidava 4

Tel.: 02/ 5941 81 11

Fax: 02/5941 81 15

OTP Banka Slovensko, a.s.
Stirova 5, 818 55 Bratidava 1
Tel.: 02/5979 62 70, 5979 62 71
Fax: 02/5296 34 53

PALCO BROKERSo0.Cc.p., a.s
Panenska 13, 811 03 Bratislava
Tel.: 02/593057 11
Fax: 02/5930 57 10

Patria Finance, a.s.

Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, Ceskéa republika
Tel. (00 420) 221 424 111

Fax: (00420) 221 424 222

Postova banka, a.s.

Prievozska ul. 2/B, 821 09 Bratidava
Tel.: 02/5960 32 42, 5960 32 66

Fax: 02/5960 32 53

(IPO)
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RM-SMarket, o.c.p., as

Nam. SNP 14, P.O. Box 127, 810 00 Bratislava 1
Tel.:5932 93 19

Fax: 02/5932 95 17

SEVISBROK ERSFINANCE o.c.p., as.
Kuzményho 8, 010 01 Zilina

Tel.: 041/50 787 00, 50 787 11, 50 787 41, 50 787 68
Fax: 041/56 249 66

Slovenska sporiteliia, a.s.

TomésSikova 48, 832 37 Bratidava

Tel.: 02/4862 1111

Sporotel : 0850 111 888, 0915 111 888, 0910 111 888
Fax: 02/4862 7016

Sympatia Financie, o.c.p., as.
Trnavska cesta 50, 821 02 Bratidava
Tel.: 02/4445 57 98

Fax: 02/4445 57 97

Tatra banka, a.s.

HodZovo nam. 3 - P.O.Box 50, 850 05 Bratidava

Tel.: 02/5919 1111

Dialog: 02/ 5919 10 00, 02/ 6866 10 00, 0903 309 902, 0906
011 000

Fax.: 02/ 5919 11 10

UniCredit Bank Slovakiaa.s.
Sancova 1/A, 813 33 Bratidava
Tel.: 02/4950 23 16, 4950 23 66
Fax: 02/4445 17 77

VOLKSBANK Slovakia, a.s.

Vysoka 9 — P. O. Box 81, 810 00 Bratidava 1
Tel.: 02/5965 12 17, 5965 12 16, 5965 17 16
Fax: 02/5965 12 15

VSeobecna Gverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1 —P. O. Box 90, 829 90 Bratislava 25
Tel.: 02/5055 24 73, 5055 24 74, 5055 15 00

Fax: 02/5441 05 75



Slovnik pojmov

Agent — obchodnik s cennymi papiermi konajaci v mene svojich klientov pri ndkupe a predsji
cennych papierov

Akcia — cenny papier, sktorym si spojené prava vlastnika akcie — akcionéra, podiel'at” sa ngima
nariadeni spolo¢nosti, jg zisku a nalikvidaénom zostatku pri zaniku spolo¢nosti.

Burza cennych papierov — intitGcia oprédvnena organizovat’ verejny trh s cennymi papiermi, t.j.
zabezpecovat’ na uréenom mieste a v uréenom ¢ase, prostrednictvom opravnenych osdb, stretnutie
ponuky a dopytu pri predaji a kipe cennych papierov a na tomto zéklade uréovat’ rednu trhovu
cenu (kurz) cennych papierov.

Cenny papier — peniazmi ocenitel'ny dokument v listinngl alebo zaknihovanej podobe, s ktorym
sU spojené uréité prava v zavislogti od typu cenného papiera. Na jeho zaklade mdze magjitel
cenného papiera poZadovat' plnenie svojich opravnenych nérokov a emitent musi svoje zavazky
spinit.

Emisia cennych papierov - sibor vzgomne zastupitel’nych cennych papierov rovnakého druhu
vydanych jednou spolo¢nost’'ou s rovnakym datumom vydania emisie.

Emisny kurz cenného papiera - cena, zaktoru emitent predéva cenny papier pri jeho vydani.
Emitent —prévnické osoba alebo fyzicka osoba, ktora vydala, vydava alebo sa rozhodla vydat
cenny papier.

Initial public offering (IPO) — prvotné vydanie verejne obchodovatel'nych akcii ich emitentom.
Investor — osoba, ktord poskytla svoj majetok inému subjektu vymenou za cenné papiere, z
ktorych mu plynu isté préva.

ISIN - oznagenie cenného papiera podla medzindrodného systému ¢idovania na identifikéciu
cennych papierov.

Kapitalovy trh - segment financného trhu, na ktorom sa obchoduje s cennymi papiermi, ktoré
maju dobu splatnosti viac ako 1 rok.

Kurz cenného papiera - cena cenného papiera uréend a zverejnena burzou cennych papierov
postupom podla burzovych pravidiel.

Priméarny trh cennych papierov — trh, na ktorom sa upisuju vydavané cenné papiere. Ide o prve
umiestnenie cennych papierov natrhu, pricom vynosy z ich predgja plyni emitentovi.

Prospekt cenného papiera — dokument obsahujuci Udaje o vydévanom cennom papieri a
emitentovi, ktory dUZi investorom na postdenie rizika spojeného s nakupom tychto cennych
papierov.

Sekundérny trh cennych papierov — trh, na ktorom sa obchoduje s cennymi papiermi, ktoré boli
po primé&nom predaji emisie pripisané na Ucty prvych vlastnikov (spravidla burza cennych
papierov), ati ich daej ponikaju na preds.

Upisovanie cennych papierov — nakup vydavanych cennych papierov na primarnom trhu
obchodnikom s cennymi papiermi za i¢elom ich d’alSieho predga



Realizacia prvotneg verejngj ponuky vyzerd na prvy poh/ad znache komplikovane, zahrriajuc celd
&kalu réozmych Ukonov. Akoko/vek malé Zlyhanie v ktoregko/vek faze mdze znamenas vydedny
neGispech. AvSak starostliva priprava celého procesu, zaloZzend aj na odbornych zalostiach
poradcov a pravnych expertov, je dobrym predpokladom pre Ziskanie kapitalu formou realizacie
IPO. V pripade, Ze Vam tato broZira neposkytla odpovede na otézky, ktoré sa v tejto stivisosti
vynorili, radi ich zodpovieme na niZSie uvedenych kontaktnych adresach.

Burza cennych papierov v Bratidave, a.s.
Vysoka 17, P.O. Box 151
814 99 Bratislava

Divizia vonkajSich vztahov
tel.: 02/49 236 181, 182
fax: 02/49 236 165
e-mail: dvv@bsse.sk

www.bsse.sk

Dovol/ujeme S upozornif, Ze tato broZira ma len informativny charakter a vzh/adom na rozsah
problematiky nembZe plne nahradis relevantné pravne predpisy ani Burzove pravidla BCPB.
BCPB nenesie zodpovednost za Zadne Ukony, ktoré sa uskutocnia na zéklade informéacii
uvedenych v tejto broZire bez konaultacie s BCPB alebo ostatnymi uvedenymi inittciami.



