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Zoznam pouzitych skratiek

| PO — prvotné verejna ponuka akcii

BCPB — Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
NBS — Nérodné banka Slovenska

CDCP — Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

v

Zakon ocennych papieroch - zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch ainvesti¢nych
sluzbéach a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov

Zakon o burze cennych papierov — zakon ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni
neskorsich predpisov

Obchodny zakonnik — zékon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov



Vydavanie akcii formou realizécie prvotnej verejnegj ponuky

(IPO)
OBSAH
I. CASOVY HARMONOGRAM IFO........coooooroeerreesriscooessieesseesesens e oo 3
Il. KONZULTACIE SFORADCAMI A PREDBEZNE OCENENIE..................... 4
I1l. ROZHODNUTIE MANAZMENTU .........oooooivecveeeeiens oo o 6
IV. DUE DILIGENCE A INTERNE OCENENIE SFOLOCNOSTI..............cocounnc...n. 6
V. ROZHODNUTIE PRISLUSNEHO STATUTARNEHO ORGANU..................... 7
V1. PRIPRAVA A PROCES SCHVALOVANIA PROSPEKTUV NBS. ................. 7
VILLROAD SHOW ........ocooiiiiiii i ettt e 11
VIIl.  BOOKBUILDING A PRICING.............ccooviiiii e 12
IX. SPLATENIE AKCIi A PRIPISANIE NA UCTY .....ccooooomrrrceeeceeeeee e 12
X. PRIJATIE AKCIi NA TRH BURZY CENNYCH PAPIEROV ......................... 14
X1. PREHCAD FOPLATKOV SFOQJENYCH SVYDANIM AKCli ...................... 16



Vydéavanie akcii formou realizécie prvotnej verejnej ponuky
(IPO)

Casovy harmonogram | PO

Prvotna vergind ponuka akcii zahihma Siroku Skdlu ciastkovych procesov, ktoré vrcholia
predajom akcii verginosti a ich umiestnenim na vereinom trhu cennych papierov. Uvedené
procesy a aktivity stym spojené mozno rozclenit’ na niekol’ko nadvéazujdcich casti:

Konzultacie s poradcami a predbezné ocenenie — emitent vytvori interny tim poradcov
potrebnych pre realizaciu | PO.

Vyber externych poradcov — interny tim poradcov sa doplni o externych odbornikov
z radov investi¢nych bankarov, auditorov a PR Specialistov.

Rozhodnutie manaZmentu - po konzultaciach s poradcami, predbeZznom oceneni spolo¢nosti
anévrhu tzv. ,investi¢ng story”, manaZment spolo¢nosti rozhodne o vydani emisie akcii.
Revizia a posilnenie personalne korporatne Struktiry emitenta na Uroven poZadovanu
od vergjnych spolo¢nosti.

Due Diligence a interné ocenenie emitenta - realizacia Due diligence vo vztahu
k emitentovi ajeho cinnosti za Ucelom zabezpedenia presnosti auplnosti vSetkych
informacii uvadzanych v prospekte cenného papiera. Zaroven sa ziskaju vSetky informécie
dolezité pre spravne ohodnotenie emitovanych akcii a nastavenie parametrov celgj emisie.
Valné zhromazdenie - v sllade sObchodnym zakonnikom musi o zvySeni z&kladného
imania rozhodnut’ valné zhromazdenie spolo¢nosti, pripadne predstavenstvo na zéklade
poverenia valnym zhromazdenim.

Rozhodnutie prislusného Statutarneho organu - v silade s Obchodnym zakonnikom musi
ovydani cennych papierov rozhodnit valné zhromazdenie spolocnosti, pripadne
predstavenstvo na zaklade poverenia valnym zhromazdenim.

Vytvorenie vzt’ahov s agentami a manazérmi emisie auzatvorenie zmliv o kompenzéaciach
pri upisovani.

Priprava prospektu akcii — zhromazdenie ausporiadanie vsetkych informacii o emitentovi
avydavanych cennych papieroch aich predloZenie vo forme prospektu na schvalenie NBS.
Proces schval’ovania prospektu - doplnenie prospektu v nadvaznosti na pripomienky NBS
Zvereginenie emisnych podmienok a schvaleného prospektu cennych papierov — v dei
zverginenia prospektu cennych papierov sa zatina vergina ponuka cennych papierov
av stilade s emisnymi podmienkami méZu investori upisovat’ cenné papiere. AZ do ukonéenia
upisovania trva primarny predaj danych cennych papierov, kedy ich mézu nadobudat’ prvi
investori. Po ukonceni primarneho predaja emitent v spolupréci s manazérom emisie cennych
papierov zabezpeciaich vydanie a zaregistrovanie v Centrdnom depozitéri cennych papierov
SR, as.

Podanie Ziadosti o prijatie na BCPB — na z&klade schvdleného prospektu sa emitent méze
uchédzat’ o podmienecné prijatie akcii na BCPB

Road show - propagécia akcii emitenta u potencidnych investorov prostrednictvom
distribucie predbezného prospektu cennych papierov (bez kone¢nych podmienok) a stretnuti
sinvestormi.

Book-building — po ukonceni road show je stanovend niekolkodiova lehota, pocas ktore)
investori zasielg U managerovi emisie nakupné prikazy.

Pricing — ur¢enie ceny a poc¢tu ponukanych akcii.

Podmiene¢né obchodovanie akcii na BCPB — zabezpecenie obchodovania sakciami na
sekundarnom trhu pred ich registraciou v CDCP a zgpisom do Obchodného registra.
Splatenie akcii a pripisanie na Uéty — prevod prostriedkov za predané akcie na G¢et emitenta
apripisanie akcii na majetkové (kty ich nadobudatel’ov.

Zapisakcii do Obchodného registra
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Zacatie riadneho obchodovania na BCPB — po zaregistrovani akcii v CDCP zatne riadne
obchodovanie a dbjde k vysporiadaniu obchodov uzavretych v ramci podmienecného
obchodovania.

Emitent prostrednictvom verejngj ponuky adresuje informéacie o ponuke akcii vopred
neznamym investorom. Nakolko porovnatelnych investicnych prileZitosti je na trhu
v rovnakom ¢ase obvykle niekorko, emitent sa musi pokusit’ prostrednictvom zveregjnenia
emisnych podmienok a prospektu akcii, ako a prostrednictvom réznych d’alSich podpornych
marketingovych aktivit predioZit' investorom vsetky doélezité informacie aprezentovat'’ sa
tak, aby sainvestori rozhodli podiel’at’ sa na upisani vydavanych cennych papierov.

Kanzultécie s poradcami a predbezné ocenenie

Pokial’ sa spolo¢nost’ rozhodla uskuto¢nit’ prvotnd vergind ponuku akcii, ¢o je vyznamny
medznik v rozvoji kazdej spolocnosti, je potrebné najprv vytvorit interny tim poradcov, ktory
sa vo v&sine pripadov nédsledne doplni externymi expertami na konkrétne detaily 1PO.
Zéaroven je potrebné odovit’ ngjakl investicni banku — vediceho manazéra emisie, ktory
modZe emitentovi v slvisiacich zaleZitostiach poradit a nasledne zabezpecuje realizéciu
upisovania emisie akcii. Vyber investicngl banky by mal byt zaloZeny na jg reputécii
asklsenostiach supisovanim cennych papierov. Rovnako doleZity je zamer emitenta
rozpredat” emisiu akcii drobnym investorom alebo preferovanie instituciondnych investorov.
Selekény proces je vSak dvojstranny, pricom investi¢né banka zvazuje poskytnit’ svoje sluzby
danému emitentovi s rovnakou starostlivostou, s akou si emitent vybera investi¢nd banku.

Zlozenie | PO timu

V jednotlivych fazach IPO procesu okrem samotného emitenta vystupuje niekol’ko d’alSich
subjektov, ktorych vyznam vzhl'adom naich Specifické znalosti spociva v podpore realizécie
prvotngj ponuky akcii av mnohych pripadoch st pre celkovy Uspech IPO ich skisenosti
nenahraditelné. V ramci timu pre pripravu IPO pini kazdy jeho ¢len odlisna ulohu, pri¢com
znalosti, schopnosti, skisenosti a zavézok celého timu priamo ovplyviiuju mnohé rozhodnutia
emitenta vo veci realizécie prvotng ponuky akcii.

Predstavenstvo spolo¢nosti avykonny manaZzment — vramci pracovného timu obvykle
emitenta zastupuje generdny (hlavny vykonny manazér) afinancny riaditel’, pricom obaja
vramci prvotng ponuky akcii zohrévaju kritickd dlohu, nakolko na seba preberaju
zodpovednost za v3etky slvisiace rozhodnutia po konzultécidch smanazérmi emisie,
upisovatel'mi aporadcami emitenta. Zéroven prijimaju rozhodujlce organizatné opatrenia
ovplyviujuce vergini ponuku, auréuju nacasovanie emisie akcii. Prezentuju spolo¢nost’
navonok pred investormi afinanénymi skupinami poc¢as road show, asu povinni zabezpecit',
aby informécie uvadzané v prospekte redlne odréZali stav spolocnosti aje aktivity. VSetci
¢lenovia manaZmentu poskytuj U pracovnému timu rdézne informacie o spolo¢nosti, bud’ Gstne
vramci stretnuti pracovnegl skupiny k due dilligence, alebo pisomne formou oficialnych
vyhldseni ¢ poskytovanim pozadovanych informécii zo strany regulacnych organov
ainvestorskej verginosti.

Hlavny vykonny manazér - pomaha pracovng skupine pochopit’ poziciu a ¢éinnost
spoloénosti tak, aby pri priprave prospektu akcii neboli opomenuté Ziadne dblezité
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skutocnosti. Castokrét koordinuje due diligence proces, pripravuje finanéné vykazy ako
podklad pre auditorov, a tizko spolupracuje s poradcami emitenta pri priprave prospektu akcii.

Ostatni ¢lenovia timu sa podiel’aju na zhromazd’ovani informacii potrebnych pre zostavenie
prospektu, ako g jeho interng revizii, nggmav castiach technického charakteru.

Z hradiska zabezpecenia celkove UspeSnosti PO procesu je nevyhnutné oslovit’ a ndsledne
spolupracovat’ s rbznymi externymi poradcami, ako je vedlci manazér emisie, pravny
poradca, danovy poradca, auditor, a napokon g PR agentUra.

Vedlci manazér emisie — je obchodnik s cennymi papiermi zaobergjdci sa investicnym
bankovnictvom Vergina ponuka akcii méze byt manaZovana jednym manazérom, alebo
viacerymi manazérmi (v syndikéte), kedy sa spomedzi manazérov vyberie jedna investicna
banka vykonavajuca nasledne Ulohy vedlceho manazéra (book—running manager). VedUci
manazér sa vzdy zjavuje nalavej strane predngj strany prospektu akcii, ked’ze hra ngjvaisiu
rolu v priebehu celg transakcie — uzatvara vSetky zmluvy s emitentom, urc¢uje harmonogram
celg emisie, nesie zodpovednost' za due diligence proces, ocenenie a distriblciu akcii.
Rovnako je zodpovedny za vytvorene syndikatu upisovatel'ov, ktori pomaha rozpredat’ emisiu
akcii medzi vergnost’oul.

Syndikéat upisovatelov — zarucuje dostatocnu distriblciu akcii, pricom na ich predaji sa
podiela obvykle aZ 30 upisovatel'ov, ktorych vedie jeden alebo dvaja riadiaci upisovatelia,
ktori koordinuju cely proces v mene celého syndikétu. Clenovia syndikétu sa podielajt na
priprave a realizacii road show, a zabezpecuju rozpredaj najv&Sg casti ponukanych akcii.
Odporicaju tiez vhodnu Struktiru a velkost’ ponuky.

Pravny poradca — sa podiela na priprave valnych zhromazdeni, zabezpecuje zdpisy do
Obchodného registra, vyhotovuje zmluvy s manaZzérom emisie, auditorom, centralnym
depozitdrom, s upisovatel'mi ako & s bankou, ktora otvori G¢et na Upis akcii.

Daiovy poradca — vystupuje v Specifickych pripadoch, kedy si to vyZaduju podmienky pred
realizéciou |PO, resp. pri predaji akcii réznym skupindm investorov.

Auditor — vydava stanovisko k overeniu finanénych informacii v prospekte akcii, a podiel'a
sa na procese due diligence.

PR agentira — zabezpecuje vonkajSiu komunikaciu emitenta s manazérmi a investormi,
vytvara nezamenitelni znacku emitenta a vhodnymi nastrojmi podporuje rozpredaj
vydavanych akcii.

Preh/’ad najdélezitejSich povinnosti ¢lenov | PO timu:

Pravny poradca

Manazér emisie

Nezévidy auditor

PR agentura

kontroluje a koriguje rézne
podnikoveé dokumenty

uréuje ¢i spolocnost’ samoze
stat’ verejnou

vykonéavainternt kontrolu

organizuje mitingy
s potencidnymi upisovatel’'mi

schval'uje dokumenty k IPO
procesu

realizuje due diligence za
Ucelom odhal enie nedostatkov

pripravuje ¢asovy
harmonogram pre
zvergjiiovanie verejnych
informécii

pripravuje tlatové spravy
k priebehu IPO

pripravuje prvy navrh
prospektu akcii

buduje syndikét upisovatel'ov

zist'uje, ¢i je spolocnost’
v poriadku a odhaduje rizika

pripravuje urcité kapitoly
do prospektu akcii

odpoveda na pripomienky
regulacnych orgénov

oceiuje ponuku akcii
vzhl'adom na ostatné verejné
spoloénosti

vydava stanovisko o audite
Gctovnych zavierok

koordinuje road show
s potencidlnymi investormi
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Rozhodnutie manazmentu

Po konzultacidch sexternymi poradcami emitent zvazi mozna realizaciu prvotnegl ponuky
akcii, pricom samotné rozhodovanie ovplyviuje niekol’ko vyznamnych faktorov. V prvom
rade ide o budlcnost’ spolo¢nosti, ktora vstupom na burzu cennych papierov méze vela
ziskat’, v pripade nelspesného PO v3ak tiez vela strati. Je potrebné dohodnlit’ sa so
sucasnymi akcionarmi avyziadat’ si od nich sthlas na realizéciu PO, nakolko z uvedeného
dévodu klesne podiel sicasnych akciondrov na zékladnom imani spolo¢nosti z dévodu
zabezpecenia poZiadavky dostatocného rozdrobenia akcii  medzi  vergnostou.
NajdolezitejSim bodom diskusie v ramci pracovne] skupiny vSak bude spravne nacasovanie
emisie akcii, nakol'ko préave tento faktor v ngjvacsel miere ovplyvni celkovy Uspech i
netspech celého procesu.

Na samotné nacasovanie emisie akcii vplyvaju tak vonkajSie ako g vnutorné faktory,
z ktorych mnohé mozno efektivne ovplyvnit, avplyv dasSich mozno do istef miery
eliminovat’.

VonkajSiefaktory nacasovania emisie:
- dituécia na kapitdlovom trhu
nalada investorov
ceny alternativnych zdrojov
zémery konkurencie
cyklus odvetvia

Vnutorné faktory na¢asovania emisie:

korporétne aktivity — napr. zvolanie valného zhromazdenia
finan¢na uzavierka

persondnasituécia

planované investicie

planované fuzie a akvizicie

wn W W W W

V. Duediligence a interné ocenenie spoloénosti

Predpokladom zostavenia prospektu akcii obsahujlceho vSetky informécie doleZité pre
rozhodovanie investorov o ndkupe akcii emitenta je realizécia procesu Due diligence. Due
diligence je interny kontrolny proces zamerany na oblast’ ekonomickd, finan¢nd, danovu
apréavnu. Cely proces riadi manazér emisie, ktory nesie zodpovednost’ voci investorom za
Uplnost apravdivost’ vSetkych Udajov zahrnutych do prospektu akcii. Vysledky Due
diligence dtZia ako podklad pre zostavenie prospektu akcii a interné ocenenie spolo¢nosti
tvori zaklad pre stanovenie cenového rozpétia akcii v prospekte. Na zéklade vysledkov Due
diligence a ocenenia sa uskuto¢ni definitivne rozhodnutie o realizécii emisie akcii, pricom
ocenenie musia odsuhlasit’ akciondri.

Due diligence je kI'd¢ovou ulohou celého timu, pricom kazdy ¢len zahrnuty do pripravy
prospektu je zodpovedny za kazdd vecnu nepresnost alebo neuvedenie vyznamng
skuto¢nosti az do momentu, kedy kazda osoba podielgjuca sa na priprave prospektu
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v prospekte uvedie, Ze vykonala vSetky ukony a opatrenia za Uc¢elom zaistenia presnosti
a aktual nosti uvadzanych informécii.
V rédmci Due diligence musi manazment spolo¢nosti poskytnut’ ¢lenom pripravného timu
rézne dokumenty objasiujlce ¢innost’ emitenta. Ich rozsah Specifikuje manazér emisie,
pri¢om sa obvykle vyZaduj i nasledovné informécie a dokumenty:

- z&ladné podnikové dokumenty — stanovy, zpisy zo zasadnuti ¢lenov predstavenstva

adozorng rady, interné poriadky

- informécie o akcionéroch

- informécie o dcérskych spolo¢nostiach

- informécie o vydani inych cennych papierov

- Udgje z ietovnych zavierok

- kopie uzavretych zmlav

- zoznam dodavatel'ov a odberatel'ov

- informécie o predaji a marketingu

- Udaje o manaZmente vratane kompenzacnych pléanov

- Udaje 0 zamestnancoch vratane organigramu

- prehrad o situacii v danom sektore

- informécie o uzavretych poistnych zmluvéch

- Udaje o zahrani¢nych operaciach.

Rozhodnutie prisluéného Statutar neho organu

Zatial ¢o sa pripravuje prvy ndvrh prospektu cenného papiera (akcii) na zaklade podkladov z
Due diligence, je potrebné zabezpegit' zvolanie valného zhromazdenia, ktoré rozhodne o
vydani akcii prostrednictvom IPO. Vané zhromaZdenie pripravujl pravni poradcovia
emitenta, a v pripade, Ze sa nevyskytni komplikacie, vané zhromazdenie odsuhlasi
maximany objem akcii, o ktoré sa navys zakladné imanie, a poveri predstavenstvo
spolo¢nosti k d'asim Ukonom nevyhnutnym pre UspeSni realizaciu prvotng vergng
ponuky.

Specidinu starostlivost’ treba venovat uréeniu predkupnych prév doterajSich akcionérov,
pripadne na valnom zhromazdeni treba dohodnlt’, Ze tieto préava sa nebudi doteraSim
akcionarom udelené. Dojednanie stihlasu akcionarov k navySeniu zakladného imania méze

byt v niektorych pripadoch ¢asovo narocné, preto je vhodné zabezpecit' ich sthlas vopred
tak, aby sa podstatne nenarusil priebeh verejng ponuky.

Priprava a proces schvaPovania prespektu v NBS

NaleZitosti prospektu cenného papiera

Poznatky z fazy due dilligence doplnené o rézne d’alSie pravne dokumenty a ekonomické data

si predpokladom pre zatatie pripravy prospektu cenného papiera v stlade svopred
dohodnutou Struktdrou prospektu. NaeZitosti prospektu cenného papiera si v zmysle § 121
ods. 11 zakona o cennych papieroch ur¢ené Nariadenim EK ¢. 809/2004/ES z 29. aprila 2004,

ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady, pokia/’ ide o
informécie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formét, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto
prospektov a Sirenie reklamy.

Nariadenie je v slovenskom jazyku verejne dostupneé na strénke:
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http://eur-

lex.europa.euw/LexUri Serv/LexUri Serv.do?uri=CONSL EG:2004R0809:20070301: SK:PDF

av anglickeg verzii na stranke:

http://eur-

lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUri Serv.do?uri=CONSL EG:2004R0809:20070301:EN:PDF

K problematike pripravy prospektov akcii a dihopisov bol vypracovany metodicky dokument
, Obsahoveé ndlezitosti prospektu cenného papiera pre realizaciu verejnegl ponuky a pre prijatie
cennych papierov k obchodovaniu na regulovanom trhu“, ktory je zvergjneny na web stranke
NBS:

http://www.nbs.sk/_img/Documents/DFT/KAPTRH/V P/obsnal .pdf

Prospekt cenného papiera musi obsahovat’ prehl’adné a zrozumitel'né Udaje potrebné na to,
aby sa investorom umoznilo vytvorit' si spravne hodnotenie emitenta, jeho aktiv a pasiv,
finan¢nej situécie, zisku a strét a vyhliadok a 0sdb, ktoré prevzali zéruky za splatenie cennych
papierov aebo vynosov aprav spojenych stymito cennymi papiermi. Prospekt musi
obsahovat’ Udaje o emitentovi, Udaje o cennych papieroch, ktoré si predmetom verejnej
ponuky cennych papierov alebo prijimania na obchodovanie na regulovanom trhu a sthrn
prospektu, v ktorom sa v stru¢nosti a vSeobecne zrozumitel’nym spésobom uvedie z&kladna
charakteristika emitenta, cenného papiera, osoby, ktora prevzala zaruku za splatenie cennych
papierov alebo vynosov arizik s nimi spojenymi.

KedZe v pripade realizacie PO nie je moZné v prospekte uviest' kone¢nu cenu a pocet akcii
pontkanych v radmci verging ponuky, musia byt v prospekte uvedené kritérid alebo
podmienky, v stlade s ktorymi satieto Gdaje urcia, alebo v pripade ceny jg maximalna vyska,
alebo musi byt investorom umoznené odvolat’ prijatie vereging ponuky na ndkup alebo
upisanie akcii ngimeng dva pracovné dni po zvergjneni kone¢nej ceny a pocétu pontkanych
akcii, ktoré budu predmetom verejngj ponuky. Konecné cena a pocet ponukanych akcii sa
musia oznamit' NBS azvergnit podla 8 125a ods. 2 z&kona o cennych papieroch, a to
najneskor do okamihu jg zacatia

Emitent sa mbze rozhodnut’, ¢i sa prospekt vypracuje ako jeden dokument alebo ako
dokument skladajuci sa zo samostatnych dokumentov. V pripade prospektu skladajlceho sa
zo samostatnych dokumentov sa musi dodrZzat’ ¢lenenie na registracny dokument, opis
cennych papierov a sihrnny dokument.

Schvélenie prospektu cenného papiera

Prospekt cenného papiera schval’uje NBS na z&klade Ziadosti vyhlasovatel’a verejng ponuky
cennych papierov alebo osoby Ziadajlcej o prijatie cenného papiera na obchodovanie na
burze cennych papierov. NBS rozhodne o schvaleni prospektu aoznami rozhodnutie
Ziadatel'ovi do 10 pracovnych dni (resp. 20 - ak sa verejna ponuka cennych papierov tyka
cennych papierov vydanych emitentom, ktorého cenné papiere eSte neboli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktory do dina podania Ziadosti o schvéenie prospektu
verejne neponlkal cenné papiere) od predloZenia navrhu prospektu. NedodrZanie tychto
lehét sa nepovaZuje za schvé enie prospektu.

Kazda nova vyznamna skutocnost’, vecnd chyba alebo nepresnost’ tykajlca sa Udajov
zahrnutych do prospektu, ktora by mohla ovplyvnit” spravne hodnotenie cennych papierov,
sa musi uviest v dodatku k prospektu. Lehota NBS na schvdenie dodatku je sedem
pracovnych dni.
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Poplatky spojené so schvalenim prospektu cenného papiera

Ak je Ziadatel'om o schvélenie prospektu emitent, podla ¢asti 2, polozZKky ¢. 4 OpatreniaNBS
zo 6. mga 2008, o poplatkoch za ukony Narodnej banky Slovenska je poplatok za
schvdlenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden dokument vo vyske
1327,76 €. Poplatky za schvélenie jednotlivych slcasti prospektu cenného papiera
skladaj iceho sa zo samostatnych do kumentov st nasledovné:

schvéenie registratného dokumentu ...........ccccveeeveceeiieceesieenens 663,88 €
schvélenie sUhrnného doKUMENEU .........coeeeeeiceiiieeee e 331,94 €
schvalenie opisu cennych PapieroV .........cocoeveeererenerieeseresesenes 331,94 €

Schvé enie dodatku prospektu cenného papiera podlieha poplatku vo vyske 33,19 €.

Ak je Ziadatel'om o schvéenie prospektu vyhlasovatel’ verejngj ponuky akcii, ktory nie je
emitentom cennych papierov, ktoré si predmetom verejnej ponuky cennych papierov, alebo
osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, podla polozky ¢. 4
uvedeného opatrenia je poplatok za schvélenie prospektu cenného papiera vypracovaného
ako jeden dokument vo vyske 199,16 €apoplatky za schvélenie jednotlivych sic¢asti
prospektu cennych papierov skladajiceho sa zo samostatnych dokumentov st hasledovné:

schvaenie registratného dokumentu ............cccceeveceeceececieeseeenenn 66,39 €
schva enie sihrnného doKumentu ...........ccceveeeenenienienesesene e 66,39 €
schvalenie opisu cennych PaPIErOV .........cccceeveeeevieseesiesreeie e 66,39 €.

Zver g nenie prospektu cenného papiera

Emitent je povinny zverginit' schvdleny prospekt v primeranom case pred uskutoénenim
vereingl ponuky cennych papierov alebo prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu,
najneskor viak v den zacatia vergingj ponuky cennych papierov alebo zacatia obchodovania
sprislusnymi cennymi papiermi na regulovanom trhu. V pripade prve verging ponuky
cennych papierov (IPO), ktorg predmetom je druh akcii, ktoré eSte neboli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie po prvykrét,
prospekt musi byt’ zverejneny najmengj Sest’ pracovnych dni pred koncom tejto ponuky.

Prospekt akcii mozno zvergjnit’ niektorym z nasledovnych sposobov:

a) uvergnenie v denng tlaci s celostatnou posobnost’ou alebo dostatocnym rozsirenim v
¢lenskych &tétoch, v ktorych sa verejna ponuka cennych papierov uskutoéniuje alebo sa
Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo

b) spristupnenie v pisomne forme bezplatne v prevadzkovych priestoroch regulovaného
trhu, na ktory sa cenné papiere prijimaju na obchodovanie, aebo v sidle emitenta
av prevadzkovych priestoroch financnych in&titdcii  umiestiiujlcich  alebo
predavajlcich cenné papiere av prevadzkovych priestoroch o0sbb zabezpedujlcich
splécanie menovitej hodnoty cennych papierov avyplacanie vynosov z cennych
papierov, alebo

C) spristupnenie v elektronicke) forme na internetovej stranke emitenta, na internetove
strénke financnych in&titGcii umiestnujucich alebo predavajlcich cenné papiere ana
internetove] strdnke osdb zabezpedujlcich splédcanie menovite) hodnoty cennych
papierov avyplécanie vynosov z cennych papierov, alebo

d) spristupnenie v elektronickej forme na internetove strdnke regulovaného trhu, na
ktorom sa Ziada o prijatie na obchodovanie, alebo

€) spristupnenie v elektronicke) forme na internetove) stranke NBS, ak sa NBS rozhodla
poskytovat’ takUto sluzbu.
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Emitent, ktory zverejnil prospekt podla pism. a) alebo b) je povinny zvergnit’ prospekt g
spdsobom podra pism. ¢), ak st predmetom verejneg ponuky akcie v celkove) hodnote vySSej
ako 20 000 000 EUR.

V pripadoch podra pism. b) aZ €) je emitent, vyhlasovatel' verejngl ponuky cennych
papierov alebo osoba ZiadajUca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu povinna
zverginit' ,Ozndmenie o zvergineni prospektu“ v denng tlati sceodtétnou pbsobnostou
alebo dostatoénym rozSirenim v ¢lenskych &atoch, v ktorych sa vergjna ponuka cennych
papierov uskutocnuje alebo sa ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,
zverginenie prospektu amiesto, kde ho mozno ziskat'.

Znenie a formé& prospektu a dodatkov k prospektu, zverejnenych alebo verejne
spristupnenych, musi byt zhodné so znenim prospektu schvalenym NBS.

Oznamenie o zver g neni prospektu cenného papiera

Oznamenie o zverejneni prospektu obsahuje tieto informécie:

1. identifikatné Udaje emitenta;

2. druh, trieda a mnoZstvo cennych papierov, ktoré sa maju ponukat’ a/alebo pre ktoré
sa ziada o prijatie na obchodovanie;

3. plénovany ¢asovy harmonogram ponuky/prijatia na obchodovanie;

4. vyhlasenie, Ze prospekt bol uverejneny, a miesto, kde ho mozno ziskat’;

5. ak bol prospekt uverejneny v tlatenej podobe, adresy alehotu, pocas ktorgj st jeho
vytlacky k dispozicii verejnosti;

6. ak bol prospekt uvergineny v elektronickej podobe, adresy, na ktorych mézu
investori pozZiadat’ o tla¢enu koépiu;

7. datum ozndmenia (t.j. zvereinenia) prospektu.

Platnost’ prospektu cenného papiera

Prospekt cenného papiera je platny po dobu 12 mesiacov od jeho prvého zvergjnenia, ak je
splnena povinnost’ jeho aktualizécie prostrednictvom dodatkov k prospektu podra § 125¢
z&kona.

V pripade prospektu zloZeného z troch casti je registracny dokument platny po dobu 12
mesiacov od jeho zvergjnenia, pokial’ sa splni povinnost jeho aktualizécie prostrednictvom
dodatkov k prospektu podl'a § 125c zakona. Ak saregistracny dokument doplni schvdenym
a zverejnenym opisom cennych papierov a suhrnnym dokumentom, tvoria tieto dokumenty
platny prospekt.

Zahraniéné akcie

Akcie zahrani¢ného emitenta vydavané v ¢lenskej krajine EU, ako g akcie zahrani¢ného
emitenta vydavané v Slovenske republike, sa mézu verejne ponukat’ alebo byt predmetom
Ziadosti o prijatie k obchodovaniu na regulovanom trhu organizovanom BCPB na zéklade
prospektu cenného papiera ajeho dodatkov schvaeného zahrani¢cnym organom dohladu za
podmienky, Ze NBS bola informovand doru¢enim ozndmenia o schvaleni prospektu
potvrdzujucim, Ze prospekt cenného papierabol vypracovany v sllade so smernicou
2003/71/ES a Nariadenim 809/2004 Eurdpskeho parlamentu a Rady.

Oznamenie o schvaeni prospektu zasiela NBS na Ziadost” emitenta prislusny organ dohl'adu
domovského &tatu emitenta. K ozndmeniu musia byt’ priloZené nasledovné dokumenty:
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- kopia prospektu, resp. jeho elektronicka verzia,

- preklad sthrnu prospektu do slovenského jazyka,

- potvrdenie o schvaleni prospektu prislusnym organom dohladu domovského Stétu
emitenta, ktoré musi byt” doru¢ené NBS v pisomngj forme v origindli alebo overeng kopii.

Na zaklade vySSie uvedenych dokumentov je mozné po ich zveregjneni verejne ponukat’ akcie
na uzemi SR, resp. poZiadat’ BCPB o prijatie tychto akcii k obchodovaniu na regulovanom
trhu.

Prospekt cenného papiera schvdleny prisusnym orgdnom dohl'adu domovského Stétu
emitetna mui byt vypracovany v jazyku, ktory NBS uznala za oficidny, tj. vjazyku
slovenskom, ¢eskom, anglickom, alebo v jazyku bezne pouZivanom v oblasti medzinarodnych
financii.

VIl. Road show

Bezodkladne po schvédleni a zverejneni prospektu cenného papiera emitent moze pristlpit’ k
tzv. road show, ¢o je stbor prezentacii emitenta, jeho ¢innosti a vydavanych akcii na
stretnutiach s potencidlnymi investormi. Manazment spolo¢nosti a zastupcovia hlavného
manazéra emisie obvykle absolvuj U niekolko stretnuti vo vSetkych délezitych mestéch, ako g
v zahrani¢i, za u¢elom spropagovania prospektu akcii a zodpovedania vSetkych otazok
zaujemcov a potencidlnych ¢lenov syndikétu upisovatelov. Ak ma emitent zamer rozpredat’
cell emisiu akcii indtitucionalnym investorom, manaZment spolo¢nosti absolvuje niekol’ko
osobnych tzv. one-on-ones stretnuti so zastupcami v3etkych délezitych intitucii.

Ucelom road show je prezentovat’ spoloénost’ ako celok a podnietit’ rast zaujmu potencidnych
investorov 0 ndkup prave vydavanych akcii. Pokial' je emitent vel'mi presvedcivy a do
prospektu akcii starostlivo zahrnul vsetky délezité informacie, méZe sa stat’, Ze dopyt po
akciach vyrazne prevys ich ponuku, ¢o bude tla€it’ narast ich ceny vo féze upisovania.

V priebehu road show manazé&r emisie zhromazd'uje Udaje o predbeznom zaujme od
investorov. Drobni investori pritom obvykle zadévaju objedndvku na poZzadované mnoZstvo
kusov akcii, intitucionalni investori spolu s mnozstvom Ziadanych akcii uvadzaju g limitna
maximalnu cenu, za ktora st indikované mnoZstvo ochotni kapit. Avsak v tejto faze nembze
byt Ziadna akcia oficidlne predand, takZe vsetky objednavky sa povazuju len za prejavenie
zaujmu o kupu akcii emitenta a nie si pravne zavazné.

Marketingovy proces moZe trvat’ niekol’ko mesiacov, preto je pre manaZzéra emisie nemozné
v akychkol'vek sivisiacich dokumentoch uviest’ urcité informécie, napr. kone¢nu PO cenu,
vysku diskontu pre dealerov, mena vSetkych ¢lenov upisovacieho syndikatu, apod. Po
uzavreti tejto fazy sa emitent a vedlci manaZér stretndl a dohodni dva konecné detaily ponuky
akcii, ato ponukant cenu za akcie apresny pocet akcii, ktoré budid méct byt predané.
Néasledne uzavrie emitent supisovate’mi Underwriting Agreement, po ktorom sa doplni
prospekt akcii o findlne Udaje o cene apocte akcii. Zverejnenim kone¢nych podmienok sa
mbze zatat’ obchodovanie sakciami. Uzatvéranie transakcii zvyéajne prebehne otri dni
neskoér, ked’ veduci manazér ulozi financ¢nu protihodnotu akcii na Uéte emitenta. Nasledne
vedlci manazér modze vysporiadat’ PO transakcie s investormi.
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VIIl. Bookbuilding a pricing

Bookbuilding - je féza, v rdmci ktorgl dochédza k uzatvéraniu zmllUv o upisani emisie
vydavanych akcii. Technicky prebieha v podstate dvoma spésobmi tak, Ze celll emisiu upiSe
vedlci manazér, ktory ju nasledne rozpreda na sekundarnom trhu, alebo sa v ciastoénych
objemoch upiSe upisovatelmi a zvySok neupisang emisie sa nad’ae pokusau dopredat’
ostatni manazéri. Z pravneho hladiska sa oba spbsoby realizuja na zéklade zmluvnych
vzt'ahov medzi emitentom a upisovatelmi, ato bud’ na zéklade Zmluvy o upisani emisie akcii
spdsobom full underwriting, alebo na zéklade Zmluvy o upisani emisie na zéklade najlepSieho
Gsilia, podla ktorej manaZér emisie nie je povinny zaplatit’ emitentovi za objem akcii, ktory sa
nepodari upisat’.

Pricing v tejto faze dochédza k stanoveniu konecnych podmienok, t.j. ceny pontkanych akcii
aich poc¢tu v rdmci dangj emisie. Pri uréeni konecnych podmienok sa vychadza z poznatkov
ziskanych v rdmci book-buildingu, pricom na stanovenie kone¢negj ceny vplyvaju nasledovné
faktory:

- uréené cenoveé rozpétie,

- analyzy a porovnania,

- vyvoj trhu avyvoj odvetvia,

- nalada investorov.

Splatenie akcii a pripisanie na Uéty

Po pricingu nastane splatenie upisanych akcii na Ucet emitenta, ktory zabezpeci zapis
zvySeného zé&kladného imania v Obchodnom registri. Po vykonani zmeny v Obchodnom
registri sauskutocni pripisanie akcii na majetkové Géty ich nadobldatel'ov v CDCP, ¢im sa
zaviS proces vydania akcii.

Registracia akcii v CDCP

Registraciou emisie zaknihovanych akcii sa rozumie pridelenie kodu ISIN a zapis Udajov
o emisii do registra emitenta. Registraciaemisie akcii v CDCP prebieha v troch fazach:
1. CDCP udel'uje kédy ISIN v stlade so zakonom, normou 1SO 6166 a povinnostami
¢lena Asocidcie narodnych cidlovacich agentir. Na zéklade doruceng) Ziadosti
(, Ziadost’ o pridelenie/zmenu néleZitosti/zrusenie identifikainého kodu emisie cennych
papierov — ISIN*) podpisangj osobami opréavnenymi konat’ v mene Ziadatel'a (emitent,
alebo nim splnomocnena osoba),, CDCP prideli emisii cennych papierov kéd ISIN.
Slcast'ou Ziadosti je original alebo Uradne overena kdpia v ypisu z obchodného registra
nie star§ia ako 3 mesiace. Ziadost’ je dostupna na www.cdcp.sk v ¢asti , Formulére".
Ziadost’ je mozné zaslat' po&ou alebo dorugit’ osobne do podatel’ne CDCP. V pripade,
Ze je Ziadost’ vyplnen& sprévne a je doloZend potrebnymi , dokladmi (v prvopise aebo
Uradne overenymi kopiami) osvedcujlcimi totoZnost’, existenciu, opravnenost’ a sposob
konania Ziadatel'a v zmysle platnych pravnych predpisov, CDCP prideli ISIN do 5 dni
po splneni vSetkych podmienok pre pridelenie ISIN. O prideleni ISIN-u dostane emitent
poStou pisomnu informaciu.

2. Nésledne emitent podpiSe s CDCP zmluvu o registrécii emisie zaknihovanych akcii.

Vzory zmllv je mozné obdrZat’ na vyZiadanie prostrednictvom e-mailu, postou aebo
osobne v CDCP.
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K zmluve emitent prilozZi predovsetkym nasledujlce prilohy a dokumenty:
- Z&ladné Udaje o emisii zaknihovanych akcii ajej emitentovi
- Z&pis na Ucte majitel'a cenného papiera, resp. CDCP a emitent uzatvoria Zmluvu o
predkladani pokynov na technickych nosi¢och tdajov
- Doklad o priradeni identifikatného kodu emisie akcii (1SIN)
- Originad aebo uradne overena kopia vypisu z obchodného registra emitenta (nie
starSi ako 3 mesiace)
- Notérsku zapisnicu o zaloZeni akciovej spolo¢nosti, resp. o zvySeni zékladného
imania
- Vyhlasenie auditora o splateni zakladného imania akciove] spolo¢nosti
- Licenciu auditora (k6pia), resp. rozhodnutie o prideleni licencie Slovenskej komory
auditorov, ak je auditor préavnickou osobou g jeho vypis z obchodného registra (nie
starSi ako 3 mesiace).

3. Na z&klade zmluvy s emitentom CDCP zaregistruje emisiu akcii v registri emitenta
aakcie pripise na Ucty prvych majitelov. Ak sa z&pis cennych papierov vztahuje na
ngviac 10 akciondrov/magjitelov, vykona CDCP tento zapis na zaklade Udajov
uvedenych v listinnych prilohéch, ktoré st siicastou zmluvy. Ak sa zapis akcii vzt'ahuje
na viac ako 10 akcionarov/majitelov, vykona CDCP tento zpis na zaklade udajov,
ktoré predlozi emitent na technickom nosi¢i Udajov (disketa, CD apod.).

Poplatky spojené so zaregistrovanim emisie cennych papierov v CDCP:
(podra cennika CDCP u¢inného od 1.1.2009)

Ceny zapridelenie identifika¢ného kédu ISIN st uvedené v nasledovng tabul'ke:

objem emisie cennych papierov v € cenav €
do 331 939,00 33,19
331 939,01 - 1 659 696,00 66,39
1 659 690,01 - 16 596 959,00 165,97
16 596 959,01 a viac 331,94

Cenové rozpétie za registraciu emisie akcii:

objem emisie akcii zékladny poplatok v € cenav € pri
vE€ + percento z objemu maximalnom
emisie objeme

do 16 596 959,00 165,97 + 0,10 % 16 762,93
16 596 959,01 — 16 762,93 + 0,08 % 30 040,50
33193 919,00

33193919,01 - aviac 30040,50 + 0,06 % max. vSak

165 969,59

CDCP poskytne 90 % zPavu z poplatku za registréciu akcii, ak sa emitent zaviaZe, Ze emisia
akcii bude prijatd na obchodovanie na kétovanom trhu BCPB do troch mesiacov od dadtumu
registrécie.

V pripade, ak emisia akcii bude prijata k obchodovaniu na kétovanom trhu BCPB, CDCP

poskytne emitentovi 50 % zPavu poc¢as obchodovania emisie na kétovanom trhu BCPB na
zoznamy akcionarov pre Ucely konania valného zhromazdenia a vyplaty dividend.
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Prijatie akcii na trh burzy cennych papierov

Po zvergjneni prospektu cenného papiera uz v priebehu road show emitent moze predliozit’
burze cennych papierov Ziadost’ o prijatie akcii na niektory ztrhov, ktorého podmienky pre
prijatie emitent aj emisia vydavanych akcii spiiigji. Burza vtakom pripade rozhodne
o podmienecnom prijati uvedeng emisie akcii na prisdusny trh stym, Ze so zaatim
obchodovania bude potrebné pockat’ aZ do UspeSného ukoncenia vydania akcii.

BCPB okrem podmienecného prijatia akcii méZe na zaklade Ziadosti emitenta rozhodnut” &
o0 podmienecnom obchodovani s akciami. Podmienec¢ne obchodovat’ na BCPB je mozné
s upisanymi, ale este nevydanymi akciami, ato aZz do okamihu ich definitivneho vydania.

BCPB organizuje obchodovanie na dvoch trhoch, pricom trh kétovanych cennych papierov
sad’a€g ¢leni na dva segmenty:

K étovang hlavny trh ]

Trh kétovanych cennych papierov

BSSE Kétovany paralelny trh ]

Regulovany volny trh

Burzové trhy sa navzgom odliSuju naiméa z hradiska podmienok pre prijatie cennych
papierov k obchodovaniu a periodicitou plnenia informacnych povinnosti emitentov. Na
kétovany hlavny trh mozu byt prijaté len cenné papiere, ktoré spinagj( pozadované kritéria
naich prijatie, ¢o by samalo odrazit’ na vys3g likvidite cennych papierov a zabezpeceni, ze
investor v pripade potreby méZe cenné papiere prijaté k obchodovaniu na kétovanom trhu
kedykol'vek nakUpit’ alebo naopak predat’.

Pre prijatie akcii na regulovany vor'ny trh sa poZaduje splnenie vSeobecnych podmienok:
- cenné papiere musia byt’ zastupitel'né,
nesmie byt obmedzenaich prevoditel'nost’,
musia byt’ zaknihované,
bol schvéleny prospekt cenného papiera,
bol Uplne splateny emisny kurz,
bolo Uspesne skoncené upisovanie cennych papierov na zéklade verejnej ponuky.

Splnenie vySSie uvedenych v3eobecnych podmienok sa vyZaduje a pre prijatie akcii na
kotovany trh.

BCPB rozhodne o prijati akcii na z&klade Ziadosti emitenta alebo ¢lena burzy do 60 dni od
predloZenia alebo doplnenia Ziadosti.
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1. Podmienky preprijatie akcii na prislusny trh BCPB

Postup pri prijimani akcii na kétovany aregulovany volny trh a nevyhnutné podmienky
vzt'ahujlce sa na cenné papiere a ich emitenta ustanovuju Pravidla pre prijatie cennych

papierov natrhy burzy.

Kompletné znenie Burzovych pravidiel BCPB je k dispozicii naweb stranke:
http://www.bsse.sk/Content/SK/Burza/burzove pravidlalst/DEFAULT.HTM

Podmienky pre prijatie akcii na kétovany hlavny a paralelny trh:

AKCIE plauny trh paraleing th
Doba podnikatel’skgj ¢innosti (roky) 3 3
Trhovakapitalizaciaemisie 16 596 959,44 € 8298 479,72 €
Freefloat (% emisie) 25 25
Pocet majitel'ov emisie 100 -
Pocet akcii v emisii (ks) - -
Hospodarsky vysledok kladny (roky) 3 3

2. Ziadost o prijatie akcii na prisiusny trh BCPB

Akcie sa prijimaju na prisusny trh BCPB na z&klade Ziadosti o prijatie akcii a schvédleného
prospektu. Ziadost predklada emitent alebo z poverenia emitenta ¢len burzy. Ziadost sa
musi vzt'ahovat’ na v3etky akcie toho istého druhu vydané jednym emitentom, s ktorymi su
spojené rovnaké prava. Zo Ziadosti mézu byt vynaté akcie drZzané v majetku na ucely

ovladania emitenta alebo také akcie, sktorymi nie je mozné na zéklade platne uzavretg
dohody po uréitd dobu obchodovat’, ak burza uzng, Ze to neohrozi zaujmy majitel’ov akcii,

pre ktoré sa podava Ziadost’. Vynatie zo Ziadosti sa musi vzt'ahovat na vSetky akcie
srovnakym kédom ISIN. Skutoénost, Ze sa Ziadost’ vzt'ahuje len na ¢ast’ akcii toho istého

druhu, musi byt uvedenav Ziadosti spolu s uvedenim dévodu.

Qdaje v Ziadosti a prospekte nesmu byt’ starSie ako 3 mesiace odo dia vyhotovenia Ziadosti.
Ziadost' obsahuje identifikacné Udaje emitenta a podstatné charakteristiky akcii, o prijati
ktorych sa mé rozhodovat’. Prilohu Ziadosti tvori ngimé prospekt akcii schvaleny NBS,

rozhodnutie NBS o schvaleni prospektu, vypis z obchodného registra a G¢tovné vykazy za

prislusné kalendarne obdobia.

Kompletné pozZiadavky na obsah Ziadosti ustanovuje ¢l. 3 Burzovych pravidiel pre prijatie

akcii, ktoré st zverejnené na web stranke:
http://www.bsse.sk/Content/SK/Burza/burzove pravidlalst/DEFAULT.HTM
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3. Poplatky za prijatie akcii na BCPB

Vydéavanie akcii formou realizécie prvotnej verejnej ponuky
(IPO)

V pripade IPO je jednorazovy burzovy poplatok za prijatie akcii na kétovany trh BCPB vo
vySke 0 €. Emitent je povinny platit’ len rocné burzové poplatky za umiestnenie cennych
papierov na prislusnom trhu v stlade s Poplatkovym poriadkom BCPB, t.j. 1 659,70 € za
umiestnenie na kétovanom paralelnom trhu a4 979,09 € za umiestnenie na kétovanom

Xl.

hlavnom trhu.

PrehPad poplatkov spojenych s vydanim akcii

Obchodnici s cennymi papiermi spoplatiiuji sluzby spojené s poskytovanim poradenstva
pri vydévani cennych papierov réznymi sadzbami. NiZSie uvedené poplatky su len
maximalne mozné sadzby za uvedené sluzby, poplatky mézu byt niZzSe g Ziadne.
Emitent mnohé z uvedenych sluzieb moze zrealizovat’ vo vlastngj rézii, pokial’ vSak nema
sklsenosti svydavanim cennych papierov, vystavuje sa riziku neupisania cennych
papierov Vv octakavanom objeme. Je dost’ pravdepodobné, Ze niektoré z uvedenych
poplatkov s obchodnici scennymi papiermi v ramci konkurencie nebudd Uctovat'.
Podrobnosti o rozsahu avyske spoplatiovanych Ukonov je preto potrebné dohodnut
s prislusnym obchodnikom s cennymi papiermi, pripadne vybrat’ obchodnika s cennymi
papiermi, ktorého cenova ponuka za realizéciu vydania a umiestnenia emisie bude pre
emitenta ngjvyhodnejSia.

Pokial emitent disponuje kvalifikovanym odbornym persondom, mézZe usetrit na
prdvnom poradenstve, ako g na poplatkoch za vyhotovenie prospektu cenného papiera,
ak sa ho rozhodne zostavit'. Rovnako si emitent mdze zabezpecit’ vyplatu dividend vo
vlastng rézii. Zdérazinujeme vSak, Ze pokial emitent svySSie uvedenymi cinnostami
nema dostatok vlastnych sklsenosti anedisponuje odbornikmi na td ktora oblast,
jednoznatne by mal kontaktovat’ niektorého obchodnika s cennymi papiermi. Sleduje sa
pritom len jedno kritérium — Kkritérium UspeSnosti vydania emisie cennych papierov,
prostrednictvom ktorej emitent ziska potrebné finan¢né zdroje na svoj d’asi rozvoj
aupevni svoje postavenie v konkurenénom prostredi. Nie je vhodné snaZit’ sa za kazdu
cenu minimalizovat’ naklady, pokial’ to méZe ohrozit’ Gspedné vydanie emisie cennych
papierov.

Poplatky CDCP, NBS a BCPB stvisiace s vydanim a umiestnenim akcii na kétovany hlavny trh
(KHT), kétovany paralelny trh (KPT) a regulovany vo/ny trh (RVT):

Objem emisiev €

Maximélny poplatok 3.319.391,89| 16596959,45|  33193918,88
Poplatky CDCP

podl’'a cenového
Pridelenie ISINu rozpédtia CDCP 165,97 165,97 331,94

podl’'a cenového
Vydanie akcii v CDCP | rozpétia CDCP 3 485,36* 16 762,93* 30 040,50*
Poplatky NBS
Schvélenie prospektu | | 1327,76| 1327,76 | 1327,76
Poplatky BCPB
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Vydéavanie akcii formou realizécie prvotnej verejnej ponuky

(IPO)

Jednorazovy poplatok
zaprijatie akcii - IPO 0 0 0 0
Roc¢ny poplatok na
KHT 4 979,09 4 979,09 4 979,09 4 979,09
Roc¢ny poplatok na KPT

1 659,70 1 659,70 1 659,70 1 659,70
Roc¢ny poplatok na
RVT 165,97 165,97 165,97 165,97

* Z uvedenych poplatkov je mozné uplatni” 90 % zP’avu, ak sa emitent zaviaze, ze emisia akcii bude

prijatd na obchodovanie na kétovanom trhu BCPB do 3 mesiacov od datumu jej registracie.
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Vydéavanie akcii formou realizécie prvotnej verejnej ponuky

Zoznam ¢élenov BCPB

CAPITAL INVEST, o.c.p., as.
Pornac. 1, 811 08 Bratislava
Tel.: 02/ 577 807 11, 577 807 22
Fax: 02/ 577 807 20

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava 1

Tel.: 02/5966 84 04, 02/5966 84 23
Fax: 02/5441 48 53, 02/5441 48 53

Dexia banka Slovensko a.s.

Hodzova 11, 010 11 Zilina

Tel.: 041/5111 421, 5111 467, 5111 432
Fax: 041/51 114 30, 51 114 35

ING Bank N.V. (Holandsko)

Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandské kra’ovstvo
prostrednictvom pobocky ING BANK N.V., pobocka zahranicnej
banky

Jesenského 4/C, P.O.Box 123, 811 02 Bratislava 1

Tel.: 02/5934 63 88

Fax: 02/5293 12 42

J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahraniéng banky
Lamagska cesta 3, 841 04 Bratislava4

Tel.: 02/ 5941 81 11

Fax: 02/5941 81 15

OTP Banka Slovensko, a.s.
Stirovas, 818 55 Bratislava 1
Tel.: 02/5979 62 70, 5979 62 71
Fax: 02/5296 34 53

PALCO BROKERSo.c.p., as.
Panenska 13, 811 03 Bratislava
Tel.: 02/5930 57 11
Fax: 02/5930 57 10

Patria Finance, a.s.

Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Tel.: (00 420) 221 424 111

Fax: (00420) 221 424 222

Postova banka, a.s.

Prievozskaul. 2/B, 821 09 Bratislava
Tel.: 02/5960 32 42, 5960 32 66

Fax: 02/5960 32 53

RM-SMarket, o.cp., as.

Nam. SNP 14, P.O. Box 127, 810 00 Bratislava 1
Tel.:5932 93 19

Fax: 02/5932 95 17

(IPO)
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SEVISBROKERSFINANCE o.c.p., as.
Kuzményho 8, 010 01 Zilina

Tel.: 041/50 787 00, 50 787 11, 50 787 41, 50 787 68
Fax: 041/56 249 66

SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papier mi
Heydukova 6 - P. O. Box 29, 814 99 Bratidava 1

Tel.: 02/5931 71 26, 5931 71 17

Fax: 02/5931 71 19

Slovenska sporiteliia, a.s.

sido: TomaSkova 48, 832 37 Bratidavare.:
02/4862 1111

Sporotel : 0850 111 888, 0915 111 888, 0910 111 8388

Fax: 02/4862 7016

Sympatia Financie, o.c.p., a.s.
Trnavska cesta 50, 821 02 Bratislava
Tel.: 02/4445 57 98

Fax: 02/4445 57 97

Tatrabanka, a.s.

HodZovo nam. 3 - P.O.Box 50, 850 05 Bratislava

Tel.: 02/5919 11 11

Dialog: 02/ 5919 10 00, 02/ 6866 10 00, 0903 309 902, 0906
011 000

Fax.: 02/ 5919 11 10

UniCredit Bank Slovakia a.s.
Sancova VA, 813 33 Bratislava
Tel.: 02/4950 23 16, 4950 23 66
Fax: 02/4445 17 77

VOLKSBANK Sovakia, a.s.

Vysoka 9 —P. O. Box 81, 810 00 Bratislava 1
Tel.: 02/5965 12 17, 5965 12 16, 5965 17 16
Fax: 02/5965 12 15

V Seobecnd Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1 —P. O. Box 90, 829 90 Bratislava 25
Tel.: 02/5055 24 73, 5055 24 74, 5055 15 00

Fax: 02/5441 05 75



Sovnik pojmov

Agent — obchodnik s cennymi papiermi kongjuci v mene svojich klientov pri nakupe a predaji
cennych papierov

Akcia — cenny papier, sktorym si spojené prava vlastnika akcie — akciondra, podielat’ sa nggma
na riadeni spoloc¢nosti, jg zisku a nalikvidatnom zostatku pri zaniku spolo¢nosti.

Burza cennych papierov — indtitGcia opravnena organizovat’ verejny trh s cennymi papiermi, t.j.
zabezpetovat’ na uréenom mieste av ur¢enom ¢ase, prostrednictvom opravnenych osdb, stretnutie
ponuky a dopytu pri predaji a kipe cennych papierov a na tomto zéklade urcovat’ realnu trhovd
cenu (kurz) cennych papierov.

Cenny papier — peniazmi ocenitel’ny dokument v listinng alebo zaknihovanej podobe, s ktorym
sl spojené urcité prava v zavisosti od typu cenného papiera. Na jeho zéklade mbZze majitel
cenného papiera poZadovat’ plnenie svojich opravnenych nérokov a emitent musi svoje zavéazky
splnit.

Emisia cennych papierov - stbor vzgomne zastupitelnych cennych papierov rovnakého druhu
vydanych jednou spolo¢nost’ou s rovnakym datumom vydania emisie.

Emisny kurz cenného papiera - cena, za ktord emitent predéva cenny papier pri jeho vydani.
Emitent —prévnicka osoba alebo fyzick& osoba, ktora vydala, vydava aebo sa rozhodla vydat
cenny papier.

Initial public offering (IPO) — prvotné vydanie verejne obchodovatel'nych akcii ich emitentom.
Investor — osoba, ktora poskytla svoj majetok inému subjektu vymenou za cenné papiere, z
ktorych mu plynu isté préva.

ISIN - oznagenie cenného papiera podla medzinarodného systému ¢islovania na identifikéciu
cennych papierov.

Kapitalovy trh - segment finanéného trhu, na ktorom sa obchoduje s cennymi papiermi, ktoré
maj U dobu splatnosti viac ako 1 rok.

Kurz cenného papiera - cena cenného papiera uréena a zvereginend burzou cennych papierov
postupom podl’a burzovych pravidiel.

Primarny trh cennych papierov — trh, na ktorom sa upisuju vydavané cenné papiere. Ide o prvé
umiestnenie cennych papierov natrhu, pri¢com vynosy z ich predaja plynu emitentovi.

Prospekt cenného papiera — dokument obsahujlci Udaje o vydavanom cennom papieri a
emitentovi, ktory sl0Zi investorom na posludenie rizika spojeného s nakupom tychto cennych
papierov.

Sekundar ny trh cennych papier ov — trh, na ktorom sa obchoduje s cennymi papiermi, ktoré boli
po primarnom predaji emisie pripisané na Gty prvych vlastnikov (spravidia burza cennych
papierov), ati ich d’alej ponikaju na preda.

Upisovanie cennych papierov — ndkup vydavanych cennych papierov na primarnom trhu
obchodnikom s cennymi papiermi za U¢elom ich d’alSieho predaja.



Realizécia prvotnej vereingj ponuky vyzera na prvy poh/ad znache komplikovane, zahr7ajlc celt
Skalu réznych Ukonov. Akoko/vek malé Zlyhanie v ktorekolvek faze mdze znamenar vysledny
nelspech. Aviak starostliva priprava celého procesu, zaloZend a na odbornych znalostiach
poradcov a pravnych expertov, je dobrym predpokladom pre ziskanie kapitalu formou realizécie
IPO. V pripade, Ze Vam tato broZira neposkytla odpovede na otézky, ktoré sa v tejto stivisosti
vynorili, radi ich zodpovieme na niZsie uvedenych kontaktnych adresach.

Burza cennych papierov v Bratisave, a.s.
Vysokéa 17, P.O. Box 151
814 99 Bratisava

DiviziavonkgSich vztahov
tel.: 02/49 236 181, 182
fax: 02/49 236 165
e-mail: dvv@bsse.sk

www.bsse.sk

Dovol/ujeme si upozorniz, Ze tato broziara ma len informativny charakter a vzh/adom na rozsah
problematiky nembZe plne nahradiz’ relevantné pravne predpisy ani Burzové pravidla BCPB.
BCPB nenesie zodpovednoss' za Ziadne ukony, ktoré sa uskutocnia na zaklade informécii
uvedenych v tejto broZire bez konzultacie s BCPB alebo ostatnymi uvedenymi ingtitaciami.



